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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de CADIZ CLUB DE FUTBOL, S.A.D.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de CADIZ CLUB DE FUTBOL, S.A.D. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 30 de junio de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 30 de junio de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales” de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espana segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinion sobre éstos, y No expresamos una opinidon por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de pasivos contingentes relacionados con procedimientos judiciales

A 30 de junio de 2023 la Sociedad mantiene abiertos diversos procedimientos judiciales que la
direccion, en base a la mejor informacion disponible, ha evaluado en cuanto a la probabilidad de
que prosperen las correspondientes reclamaciones.

La informacion sobre los procedimientos judiciales mas significativos se relaciona en la nota 13
de la memoria adjunta. Dicha evaluacion presenta un elevado grado de juicio por parte de la
direccion, por lo que ha requerido una atencion significativa en nuestra auditoria.

Como parte de nuestro trabajo de auditoria hemos analizado la respuesta a las confirmaciones
escritas recibidas de los asesores legales externos de la Sociedad y hemos discutido y evaluado
la posicion de la direccion respecto de estas cuestiones. Asi mismo, hemos involucrado a
nuestros expertos legales al objeto de contrastar las conclusiones alcanzadas por la direccion y
sus asesores externos. Adicionalmente hemos evaluado si la informacion revelada en las
cuentas anuales adjuntas cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad.

Derechos de adquisicion de jugadores

La Sociedad tiene registrado, en el activo no corriente de su balance a 30 de junio de 2023,
inmovilizado intangible deportivo por importe de 13.699 miles de euros, que se corresponde con
los gastos asociados a la adquisicion de los derechos federativos de jugadores que se amortizan
linealmente en funcion de los anos de duracion del contrato firmado por cada jugador. La
informacion relevante relativa a dicho inmovilizado intangible deportivo se describe en las notas
4.1.d) y 5 de la memoria adjunta.

La valoracion de los derechos de adquisicion de jugadores realizada por la direccion cada cierre
de gjercicio requiere un elevado grado de juicio, especialmente la relacionada con la
determinacion de indicios de deterioro o, en su caso, con el deterioro propiamente dicho y, por
tanto, la hemos considerado un tema significativo en nuestra auditoria.

Como respuesta a este aspecto mas relevante de nuestra auditoria, hemos revisado los
procedimientos y criterios seguidos por la Sociedad para la activacion, valoracion, amortizacion,
asi como evaluado la razonabilidad de las hipotesis y fuentes de informacion utilizadas para la
determinacion de indicios de deterioro de estos derechos de adquisicion de jugadores.
Adicionalmente hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales adjuntas
cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable a la
Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio terminado a
30 de junio de 2023 cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad,
y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
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informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio terminado
a 30 de junio de 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusién del control interno.
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de CADIZ CLUB DE FUTBOL, S.A.D. en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PAEZ & SERRANO AUDITORES, S.L.
(Inscrita en el RO.A.C. n°® S2025)

31649827X o DAVID
DAVID PAEZ  PAEZ (R:B85892909)

Fecha: 2023.08.28

(R: B85892909) 11:3826 +0200

David Paez Hernandez
(Inscrito en el R.O.A.C. n° 18280)

28 de agosto de 2023
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CADIZ CLUB DF FUTBOL S.A.D.
BALANCE DE SITUACION

ACTIVO
NOTA EURO
30 - Jun - 2023 30 - Jun - 2022
ACTIVO NO CORRIENTE 49.078.044 38.506.921
Inmovilizado intangible. 5 20.146.649 17.134.471
Inmovilizado intangible deportivo 13.699.200 10.242.596
Derechos de adquisicién de jugadores inscribibles 12.533.903 9.832.801
Derechos de adquisicion de jugadores no inscribibles 1.165.297 409.794
Inmovilizado intangible no deportivo 6.447.449 6.891.875
Concesiones 5.959.600 6.704.554
Aplicaciones informaticas 155.483 104.465
Otro inmovilizado intangible 332.366 82.856
Inmovilizado material. 6, 15 9.988.968 8.849.540
Terrenos y construcciones. 7.274.623 6.676.849
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material. 2.510.549 1.989.915
Inmovilizado en curso y anticipos. 203.796 182.776
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 8 5.617 5.617
Instrumentos de patrimonio. 5.617 5.617
Inversiones financieras a largo plazo. 8 15.815.238 9.051.688
Instrumentos de patrimonio. 13.551.708 7.000.000
Entidades deportivas deudoras por traspasos/cesiones 207.000 0
Otros activos financieros. 15 2.056.530 2.051.688
Activos por impuesto diferido. 1 3.121.573 3.465.605
ACTIVO CORRIENTE 19.889.018 22.094.719
Existencias. 10 815.814 467.307
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 8 6.761.813 6.130.363
Entidades deportivas deudoras por cesiones y traspasos 246.297 291.060
Entidades deportivas deudoras por otros conceptos 3.100.031 3.073.319
Deudores varios. 3.398.945 2.758.598
Personal. 12.065 6.677
Personal deportivo 7.735 877
Personal no deportivo 4.329 5.800
Activos por impuesto corriente. 1 3.628 0
Otros créditos con las Administraciones Publicas. 1 848 710
Inversiones financieras a corto plazo. 8 3.576.678 1.844.717
Créditos a empresas. 18 94.452 212.000
Otros activos financieros. 3.482.225 1.632.717
Periodificaciones a corto plazo. 3 903.058 612.258
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 8 7.831.655 13.040.073
Tesoreria. 7.831.655 13.040.073
TOTAL: 68.967.062 60.601.640

Las notas de la memoria adjunta forman parte integrante del balance del ejercicio 2022-2023
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CADIZ CLUB DF FUTBOL S.A.D.
BALANCE DE SITUACION

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

NOTA EURO

30 - Jun - 2023 30 - Jun - 2022
PATRIMONIO NETO 5.596.007 5.748.117
Fondos propios. 3 594 -469.077
Capital. 5.495.952 5.495.952
Capital escriturado. 5.495.952 5.495.952
Reservas. -4.449.630 -4.123.859
Otras reservas. -4.449.630 -4.123.859
Resultados de ejercicios anteriores. -1.841.171 -2.423.024
(Resultados negativos de ejercicios anteriores.) -1.841.171 -2.423.024
Resultado del ejercicio. 3 795.442 581.853
Subvenciones, donaciones y legados recibidos. 16 5.595.413 6.217.195
PASIVO NO CORRIENTE 31.707.419 23.644.770
Provisiones a largo plazo. 13 3.437.538 3.151.420
Otras provisiones. 3.437.538 3.151.420
Deudas a largo plazo. 8 25.366.269 17.248.576
Deudas con entidades de crédito. 2.784.287 5.419.303
Deudas con clubes/SADS por traspasos y/o cesiones 1.483.955 969.088
Personal deportivo 267.000 303.998
Deudas concursales 9 580.302 731.359
Otros pasivos financieros 20.250.725 9.824.828
Pasivos por impuesto diferido. 1 2.903.612 3.244.774
PASIVO CORRIENTE 31.663.637 31.208.753
Deudas a corto plazo. 8 6.973.423 7.303.440
Deudas con entidades de crédito 2.635.016 2.203.239
Deudas con clubes/SADS por traspasos y/o cesiones 3.800.598 4.751.306
Otros pasivos financieros. 537.809 348.895
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 8 23.333.967 18.340.101
Acreedores 18 5.775.262 3.873.696
Deudas con entidades deportivas y asociadas 2.196.663 381.389
Personal deportivo 6.774.501 5.918.075
Personal no deportivo 247.280 266.787
Otras deudas (Concurso) 9 533.571 943.434
Otras deudas con las administraciones publicas 1 7.806.690 6.956.719
Periodificaciones a corto plazo. 3 1.356.246 5.565.212
TOTAL: 68.967.062 60.601.640

Las notas de la memoria adjunta forman parte integrante del balance del ejercicio 2022-2023
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CADIZ CLUB DE FUTBOL S.A.D.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

1. Importe neto de la cifra de negocios
a. Ingresos por competiciones
b. Ingresos por abonados y socios
c. Ingresos por explotacion de instalaciones
d. Ingresos por retransmisiones
e. Ingresos por comercializacion
f. Ingresos por publicidad
2. Aprovisionamientos y variacion de existencias
a. Consumos de material deportivo
b. Otros consumos
c. Variacion del existencias
5. Otros ingresos de explotacion
a. Ingresos liga nacional de futbol profesional
b. Subvenciones de explotacion y otros
d. Ingresos por cesiones
e. Otros
6. Gastos de personal.
a. Gastos de personal no deportivo
al) Sueldos y salarios personal no deportivo
a3) Seguridad social personal no deportivo
a4) Otros
b. Gastos plantilla deportiva

b1) Gastos plantilla deportiva inscribible en la Infp

bla) Sueldos y salarios plantilla deportiva inscribible en la Infp

b1lc) Seguridad social plantilla deportiva inscribible en la Infp
b2) Gastos plantilla deportiva no inscribible en la Infp

b2a) Sueldos y salarios plantilla deportiva no inscribible en la
Infp

b2c) Seguridad social plantilla deportiva no inscribible en la
Infp

7. Otros gastos de explotacion
a. Servicios exteriores.
b. Tributos.

c. Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales.

d. Desplazamientos

e. Otros gastos de gestion corriente

f. Gastos de adquisicion de jugadores inscribibles en la Ifp

g. Gastos de adquisicion de jugadores no inscribibles en la Ifp
8. Amortizaciones

a. Amortizacién del inmovilizado material

b. Amortizacion del inmovilizado inmaterial (excluido jugadores)

c. Amortizacién de derechos de adquisicion de jugadores
inscribibles en la Ifp

d. Amortizacion de derechos de adquisicion de jugadores no
inscribibles en la Ifp

9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y
otras.

EURO
NOTA 30 - Jun - 2023 30 - Jun - 2022
12 59.728.079 60.377.362
1.449.771 688.253
3.996.226 3.439.819
22.140 16.273
45.565.339 48.030.109
5.742.192 5.232.688
2.952.410 2.970.220
-1.663.428 -1.184.520
-579.218 -614.607
-1.401.844 -970.241
317.635 400.328
12, 16 1.051.572 1.376.195
231.383 442.461
523.153 773.083
56.495 7.350
240.542 153.301
12,13 -38.789.346 -37.039.890
-5.359.919 -4.454.504
-4.212.375 -3.475.948
-937.507 -782.077
-210.038 -196.480
-33.429.427 -32.585.386
-30.841.457 -30.617.775
-30.430.243 -30.171.488
-411.214 -446.287
-2.587.970 -1.967.611
-2.341.994 -1.700.739
-245.976 -266.872
-16.907.576 -16.160.831
7,18 -11.591.368 -11.461.103
-213.632 -201.417
8 -1.174.426 22.300
-1.382.418 -1.364.182
-1.035.733 -977.526
-1.452.702 -2.148.447
-57.297 -30.455
56 -8.226.524 -6.147.811
-563.466 -672.156
-784.432 -772.704
-6.463.661 -4.575.046
-414.965 -127.904
16 829.042 829.069



CADIZ CLUB DE FUTBOL S.A.D.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

NOTA
a. Subvenciones de capital traspasadas al resultado 829.042 829.069
10. Excesos de provisiones. 160 0
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. -211.665 -327.650
b. Resultados procedentes del traspaso de jugadores -211.665 -327.650
ba) Beneficios traspaso de jugadores 353.418 158.179
baa) Traspasos 296.899 101.390
bab) Otros 56.520 56.789
bb) Perdidas traspaso de jugadores -565.084 -485.829
bba) Traspasos -91.000 -35.172
bbb) Otros -474.084 -450.657
13. Otros resultados 14.570 140.862
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION -4.175.116 1.862.785
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13)
14. Ingresos financieros. 51.612 21.414
c. Otros 50.983 12.285
d. Diferencias positivas de cambio 629 9.130
15. Gastos financieros. -1.282.040 -1.077.291
a. Por deudas con entidades financieras -368.380 -574.373
c. Otros -804.631 -494.999
d. Diferencias negativas de cambio -109.029 -7.920
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros. 6.519.708 0
a. Cartera de negociacion y otros. 6.519.708 0
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19) 5.289.279 -1.055.876
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) 1.114.163 806.909
20. Impuestos sobre beneficios. 11 -318.721 -225.055
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO DE OPERACIONES 795.442 581.853
CONTINUADAS (A.3+20)
B.1) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 + 21) 795.442 581.853

Las notas de la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022-2023
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CADIZ CLUB DE FUTBOL, S.A.D.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

Notas 30/06/2023 30/06/2022
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 795.442 € 581.853 €
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 2,8 -325.771 € -278.774 €
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto -325.771 € -278.774 €
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 16 -829.042 € -829.069 €
XIII. Efecto impositivo 207.260 € 207.267 €
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -621.781 € -621.802 €
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) -152.110 € -318.723 €

Las notas de la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto del ejercicio 2022 / 2023

SUBVENCIONES
CAPITAL
RESULTADOS DONACIONES
TOTAL

ESCRITURADO DE EJERCICIOS RESULTADO Y LEGADOS

RESERVAS ANTERIORES DEL EJERCICIO RECIBIDOS
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020/2021 5495952 € -3.845.084 € -2.489.002 € 65.978 € 6.838.996 € 6.066.840 €
B)SALDO AJUSTADO, INICIO EJERCICIO 20212022 5495952€  -3845.084€ -2.489.002 € 65.978€  6838996€ 6066840 €
L. Total ingresos y gastos reconocidos -278.774 € 581.853€ -621.802€ -318.723 €
II1. Otras variaciones del patrimonio neto 65.978 € 65978 € 0€
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021/2022 5495952 € -4.123.859 € -2423.024 € 581.853 € 6.217.195€ 5.748.117 €
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2022/2023 5.495.952¢€ -4.123.859 € -2.423.024 € 581.853 € 6.217.195€ 5748.117 €
1. Total ingresos y gastos reconocidos 2325771 € 795.442 € -621.781 € -152.110 €
II1. Otras variaciones del patrimonio neto 0€ 581.853 € -581.853 € 0€
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022/2023 5.495.952 € -4.449.630 € -1.841.171 € 795442 € 5595413 € 5.596.007 €

Las notas de la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto del ejercicio 2022 / 2023



CADIZ CLUB DE FUTBOL, S.A.D.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Notas 30/06/2023 30/06/2022
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 3 1.114.163 € 806.909 €
2. Ajustes del resultado 3.768.878 € 8.220.196 €
a) Amortizacion del inmovilizado 56 8.226.524 € 6.147.811 €
b) Correcciones valorativas por deterioro 8 1.174.426 € -22.300 €
¢) Variacion de provisiones 285.958 € 0€
d) Imputacion de subvenciones 16 -829.042 € -829.069 €
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 318.142 € 461.391 €
¢) Ingresos financieros -50.983 € -12.285€
h) Gastos financieros 1.173.641 € 1.069.371 €
i) Diferencias de cambio 0€ -1.210 €
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 8 -6.519.708 € 0€
k) Otros ingresos y gastos -10.080 € 1.406.486 €
3. Cambios en el capital corriente -3.666.471 € 7.569.000 €
a) Existencias 10 -348.506 € -467.307 €
b) Deudores y otras cuentas a cobrar 8 -1.802.247 € 4.519.358 €
¢) Otros activos corrientes 8 -2.022.761 € -808.324 €
d) Acreedores y otras cuentas a pagar 8 5.046.026 € -855.603 €
¢) Otros pasivos corrientes 8 -4.538.982 € 5.180.876 €
f) Otros activos y pasivos no corrientes
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -1.126.286 € -1.030.319 €
a) Pagos de intereses -1.173.641 € -1.069.371 €
¢) Cobros de intereses 50.983 € 12.285 €
d) Cobros (Pagos) por impuesto sobre beneficios -3.628 € 26.768 €
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1+2+3+4) 90.285 € 15.565.786 €
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) -13.489.534 € -17.448.723 €
b) Inmovilizado intangible 5 -11.562.878 € -8.624.811 €
¢) Inmovilizado material 6 -1.682.313 € -1.789.917 €
e) Otros activos financieros 8 -244.342 € -7.033.995 €
7. Cobros por desinversiones (+) 507.500 € 420.140 €
b) Inmovilizado intangible 5 507.000 € 163.890 €
e) Otros activos financieros 8 500 € 256.250 €
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6+7) -12.982.034 € -17.028.583 €
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio -434.362 € -278.774 €
a) Emision de instrumentos de patrimonio 2,8 0€ 200.070 €
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio 2,8 -434.362 € -478.845 €
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 8.117.692 € 7.005.241 €
a) Emision 14.312.163 € 11.718.826 €
5. Otras deudas 8 14.312.163 € 11.718.826 €
b) Devolucion y amortizacion de -6.194.471 € -4.713.585 €
2. Deudas con entidades de crédito 8 -2.635.016 € -2.597.869 €
5. Otras deudas 8 -3.559.455 € -2.115.716 €
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 0€ 0€
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9+10+11) 7.683.331 € 6.726.467 €
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5+8+12+D) -5.208.418 € 5.263.670 €
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 13.040.073 € 7.776.403 €
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 7.831.655 € 13.040.073 €

Las notas de la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Flujos de Efectivo del ejercicio 2022 /2023



Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2023

1. Actividad de la empresa

Razon social: CADIZ CLUB DE FUTBOL, S.A.D.

NIF: A11013703

Domicilio: Plaza de Madrid, S/N — Estadio Nuevo Mirandilla
Codigo Postal: 11010

Municipio: CADIZ

Provincia: CADIZ

Cadiz Club de Futbol, S.A.D. (en adelante la Sociedad) fue constituida como Sociedad anénima deportiva
en acuerdo de Junta adoptado el 12 de septiembre de 1991 por efecto de la Ley del Deporte, Ley 10/1990
de 15 de octubre, e inscrita el 30 de junio de 1992 en el Registro Mercantil de la Provincia de Cadiz, al
tomo 719, folio 1, hoja nimero 3618, inscripcion 1%,

Figura inscrita, ademas, con el niumero 6 en el Registro de Asociaciones Deportivas del Consejo Superior
de Deportes, en virtud de lo dispuesto en el articulo 10.2 de la Ley 10/1990 de 15 de octubre, del Deporte.

A la Sociedad le es de aplicacion, entre otras:

- Ley 10/1990, de 15 de octubre, del Deporte (Derogada el 31 de diciembre de 2022 por la entrada
en vigor de la nueva Ley del Deporte, Ley 39/2022 de 30 de diciembre).

- Real Decreto 1251/1990 de 16 de julio sobre las Sociedades Andénimas Deportivas.

- Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

- Orden de 27 de junio de 2000 de adaptacion al Plan General Contable a las Sociedades Andnimas
Deportivas.

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

- Reglamento General de la Real Federacion Espaiiola de Futbol (RFEF).

- Normas para la elaboracion de presupuestos y el Reglamento de Control econdémico de los Clubes
y Sociedades Andénimas Deportivas afiliados a la Liga Nacional de Futbol Profesional (LNFP).

- Se aplican los contenidos de las circulares emitidas por la Liga Nacional de Futbol Profesional,
asi como son objeto de aplicacion aquellos comunicados que pudiesen ser enviados por el
Consejo Superior de Deporte, ademas de las obligaciones formales que con caracter periddico
exige dicho Organismo Publico.

La actividad principal que desarrolla la entidad Cadiz Club de Futbol, S.A.D. es la gestion econdémica y
deportiva del equipo de futbol profesional Cadiz CF incluyendo también el resto de categorias inferiores
no profesionales que conforman la totalidad del Club. A fecha de formulacion de estas cuentas el primer
equipo participa en el Campeonato Nacional de Liga de 1* Division de futbol profesional organizado por
la LNFP.

Epigrafe: 968.2
Actividad: Organizacion de espectaculos deportivos en instalaciones que no sean de la
titularidad de los organizadores

La Sociedad desarrolla su actividad principal en su sede social, sita en el estadio Nuevo Mirandilla,
propiedad del Excelentisimo Ayuntamiento de Cadiz, objeto de concesion demanial por 50 afios, desde
el 29 de julio de 1981 hasta el 30 de junio de 2031. Este acuerdo fue objeto de modificacion el 28 de
noviembre de 2012 como consecuencia de la ejecucion de las obras de remodelacion del estadio. En dicho
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acuerdo se detallaban el conjunto de las nuevas instalaciones cedidas y se establecian las nuevas
condiciones de uso y explotacion de las mismas (ver nota 5).

Ademas, la Sociedad es propietaria del complejo deportivo denominado “Ciudad Deportiva Bahia de
Cadiz” ubicado en el término municipal de Puerto Real, que consta de cuatro campos de futbol, oficinas,
gimnasio, zonas de aparcamiento y sala de prensa. Dicho complejo es el lugar de entrenamiento habitual
de la primera plantilla del Cadiz CF, ademas de los equipos de las categorias inferiores, quienes también
juegan alli sus partidos oficiales.

La Sociedad es la dominante de un grupo compuesto por Viajes Cadiz Club de Futbol, S.L., dominada al
100% y Centenario Cadiz C.F., S.L., dominada al 100%. Actualmente estas sociedades se encuentran
inactivas.

Cadiz Club de Futbol, S.A.D. esta dispensada de consolidar por razén de tamaiio, segun el articulo 43.1
del Codigo de Comercio y el articulo 7.1 de las Normas para la Elaboracion de Cuentas Anuales
Consolidadas.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto 602/2016,
de 2 de diciembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

En virtud de la Disposicién transitoria quinta del Real Decreto 1514/2007 la Sociedad sigue aplicando,
en lo que no se oponga a la legislacion mercantil actual, la Adaptacion Sectorial del Plan General de
Contabilidad a las Sociedades Anonimas Deportivas aprobado por Orden de 27 de junio de 2000.

Las presentes cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad el
31 de julio de 2023 para su sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales del ejercicio anterior fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 22 de
diciembre de 2022.

2.1. Imagen fiel.

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas por el Consejo de Administracion a partir de los
registros contables de la Sociedad a 30 de junio de 2023 y en ellas se muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los
flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

2.2. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, el Consejo de Administraciéon ha realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y
sobre la informacion a revelar de los pasivos contingentes. Estas estimaciones estan evaluadas de manera
continua, basadas en la experiencia y en factores relevantes incluyendo expectativas de hechos futuros
que se consideran razonables dadas las circunstancias.

En este sentido, se resumen los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en
los que las hipotesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales:
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- Activos por impuesto diferido: los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas
deducciones y bases imponibles negativas pendientes de compensar para las que es probable que la
Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacién y, por tanto, la
recuperacion de tales activos. Para determinar el importe de los activos por impuesto diferidos
activables, la Sociedad estima los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales
futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.

- Deuda concursal: la Sociedad mantiene saldos a pagar derivados de la aprobacion del convenio de
acreedores. El registro y valoracion de dicho convenio se ha realizado conforme a la Consulta 1 del
Boicac n® 76/2008, aplicando estimaciones de tipos de interés y juicios por parte de la direccion (ver
nota 9).

- La Sociedad tiene suscrito un convenio con el Excelentisimo Ayuntamiento de Cadiz para la
utilizacion del estadio de futbol Ramon de Carranza (actualmente Nuevo Mirandilla). Para la
valoracion de los derechos derivados del referido convenio la Sociedad utiliz6 un informe de
valoracion independiente que determino el valor razonable de dicho uso (ver nota 5).

El 19 julio de 2010 la Sociedad fue declarada en Concurso de Acreedores y el 20 de noviembre de 2014
fue admitida a tramite la propuesta de Convenio Regulador en el procedimiento concursal.
Posteriormente, el 20 de marzo de 2015 el Juzgado de lo Mercantil de Cadiz dict6 sentencia aprobando y
dando eficacia al Convenio. Las condiciones de quitas y aplazamientos establecidas en el convenio
regulador, asi como en los acuerdos singulares, varian segin en qué divisiones milite el equipo. A fecha
de formulacion de estas cuentas anuales la Sociedad esta cumpliendo con las estipulaciones del Convenio
(ver nota 9).

La Sociedad presenta a 30 de junio de 2023 un fondo de maniobra negativo por un importe de 11.774.619
euros. En dicho fondo de maniobra se incluyen una serie de partidas que no suponen deudas exigibles a
corto plazo. Estas partidas se corresponden con periodificaciones de ingresos y gastos por un valor neto
total de 453.188 euros con signo acreedor. De esta forma el fondo de maniobra se situaria en un valor
negativo de 11.321.431 euros. A pesar de lo anterior, la direccion de la entidad estima contar con los
recursos suficientes para atender los vencimientos a corto y medio plazo.

En este sentido, la Liga Nacional de Futbol Profesional (LaLiga) regula, entre otros asuntos el control
econdmico de los clubes de futbol de acuerdo con el articulo 41.4 b) de la Ley del Deporte, los Estatutos
Sociales y el Libro X del Reglamento General de la Laliga, incorporando el cumplimiento de
determinadas condiciones y requiriendo continuamente informacion a los clubes de futbol, garantizando
la supervision econdmica y con mecanismos sancionadores en caso de incumplimiento. La Sociedad ha
realizado todas las acciones necesarias para llevar a cabo este cumplimiento de la normativa existente,
sin que a la fecha exista ningun tipo de requerimiento relevante no atendido.

En consecuencia, el Consejo de Administracion de la Sociedad formula estas cuentas anuales siguiendo
el principio de empresa en funcionamiento.

2.3. Principios contables no obligatorios aplicados.

No se han aplicado principios contables no obligatorios.

2.4. Comparacion de la informacion.

De acuerdo con la legislacion mercantil, las cuentas anuales se presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de

cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio
2022/2023, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion
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cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establezca que no
es necesario.

2.5. Agrupacion de partidas.

No existen partidas que hayan sido objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

No existe ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.7. Cambios en criterios contables.

Durante la temporada 2022/2023 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en la temporada anterior.

2.8. Correccion de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2022/2023 incluyen ajustes realizados con cargo y abono a cuentas de
reservas dentro del epigrafe “Otras Reservas” del Patrimonio Neto del Balance adjunto a 30/06/2023,
como consecuencia de gastos e incorrecciones no significativas de ejercicios anteriores (ver notas 8 y 11).
El 6rgano de administracion ha decidido no reexpresar las cifras comparativas al considerar que no se
desvirtia la imagen fiel del patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la Sociedad de las
presentes cuentas anuales.

3. Aplicacién de resultados

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas la aprobacion de las cuentas
anuales del ejercicio 2022/2023 con la aplicacion de resultado del ejercicio tal y como se indica a
continuacion:

Base de reparto Importe
Resultado del ejercicio 795.442 €
Aplicacion

Resultados negativos de ejercicios anteriores 795.442 €

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite
del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos de la Sociedad, s6lo podréan repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio
neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los
beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion, directa ni
indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de
la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social el beneficio se destinara a la compensacion de estas
pérdidas. De la misma forma, tampoco se podran repartir dividendos ni cantidades a cuenta de dividendos
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futuros hasta que no esté constituida una unica reserva legal, igual al menos, a la mitad de la media de los
gastos realizados en los tres ultimos ejercicios. Excepcionalmente, durante los tres primeros ejercicios se
considerara referida dicha mitad a la del presupuesto inicial o a la media de los gastos realizados en los
ejercicios que hubieran completado. Los Estatutos sociales no podran rebajar estas previsiones.

4. Normas de registro y valoracion

Se indicaran los criterios contables aplicados en relacion con las siguientes partidas:

4.1. Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios
es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos de vida 1til definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente en
funciéon de la vida util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Cuando la vida 1til de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en
un plazo de diez afos, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el
inmovilizado intangible.

Al menos al cierre del ejercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

La vida 1til estimada para cada tipo de elemento por su naturaleza es la siguiente:

Elementos Afios de vida util

estimada
Concesiones administrativas 50
Patentes, licencias, marcas y similares 10

Aplicaciones informaticas
Derechos de adquisicion de jugadores (*) 2-5

(*) En funcion de la duracion del contrato

a) Concesiones administrativas

La valoracion a valor razonable sobre las concesiones se amortiza linealmente en el periodo de concesion
de 50 afos. Si se dieran las circunstancias de incumplimiento de condiciones que hicieran perder los
derechos derivados de esta concesion, el valor contabilizado para la misma se sanearia en su totalidad al
objeto de anular su valor neto contable.

b) Patentes, licencias, marcas y similares

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion de la propiedad o el derecho
al uso o a la concesion del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre que, por las
condiciones econdmicas que se derivan del contrato, deban inventariarse por la empresa adquirente. Se
incluyen, entre otras, las patentes de invencion, los certificados de proteccion de modelos de utilidad, el
disefio industrial y las patentes de produccion.
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Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicidon o coste de produccion,
incluyendo el valor en libros de los gastos de desarrollo activados en el momento en que se obtiene la
correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacion de la propiedad industrial.

¢) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los gastos de
desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacion durante varios afios). La vida ttil
de estos elementos se estima en 3 afios.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se
incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa
para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

d) Derechos de adquisicion de jugadores

Los gastos asociados por la adquisicion de los derechos federativos de jugadores o la ampliacion de sus
contratos, incluidos los costes de intermediacion y gastos por mecanismo de solidaridad e inscripcion
profesional se capitalizan y amortizan linealmente en funcion de los afios de duracion del contrato firmado
por cada jugador.

Cuando un contrato es renegociado, los costes no amortizados, junto con los nuevos costes relacionados
con la extension del contrato se amortizan durante la vigencia del nuevo contrato. En caso de finalizacion
anticipada del contrato, el valor neto en libros restante de los jugadores se carga en la cuenta de resultados
como un gasto en el ejercicio en que se produzca.

No se registran gastos de amortizacion sobre anticipos de derechos federativos de jugadores.

En caso de que existan cesiones temporales de jugadores, la Sociedad registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias el coste/ingreso de la cesion, concretamente, en los epigrafes “Gastos de adquisicion de
jugadores” dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion” y “Cesiones”, dentro del epigrafe “Otros
ingresos de explotacion”, respectivamente.

No se activa ningun coste de formacion de los jugadores del futbol base.
El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el precio de la venta y el importe en libros del activo, incluyendo otros conceptos indemnizatorios,

siendo reconocido en el epigrafe “resultados procedentes del traspaso de jugadores” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.2. Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicion o el coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, s6lo se han incluido en el
precio de adquisicion o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la Hacienda
Publica.

También se han incluido como parte del valor de los inmovilizados materiales, la estimacion inicial del
valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas, tales
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como los costes de rehabilitacion, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al registro de
provisiones.

En aquellos inmovilizados materiales que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos
financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido
girados por el proveedor o corresponden a algun tipo de financiacidon ajena atribuible a la adquisicion,
fabricacion o construccion del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y lineal en funcion de la vida util de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciaciéon que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica
o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, estas, se
han ajustado a las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en
cuenta el nuevo valor contable.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconocen como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo que
medie hasta la siguiente reparacion, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacion que pudiera
permanecer en el valor contable del citado inmovilizado

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean inmuebles
y que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccion o suministros
de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el curso ordinario de las operaciones.
Asi como aquellos terrenos y edificios cuyos usos futuros no estén determinados en el momento de su
incorporacion al patrimonio de la Sociedad.

Para la valoracion de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material para
los terrenos y construcciones.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y lineal en funcion de la vida 1til de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciaciéon que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica
o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, estas, se
han ajustado a las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en
cuenta el nuevo valor contable. La vida 1til estimada para cada tipo de elemento por su naturaleza es la
siguiente:

Elementos Afios de vida util

estimada
Construcciones 50
Instalaciones técnicas 10
Maquinaria y utillaje 8
Otras instalaciones y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 6
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4.3. Instrumentos financieros

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes
instrumentos financieros:

a) Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos
de la venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y
pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones
de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

- Otros activos financieros: tales como depdsitos en Sociedades de crédito, anticipos y créditos al
personal, fianzas y depositos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Deudas con Sociedades de crédito;

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

- Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales;

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que no sean Sociedades de crédito incluidos los surgidos en la
compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los
fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

Inversiones financieras a largo v corto plazo

- Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso
cuando esté admitido a negociacion en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con
el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo
contractuales que son Uinicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente
son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que
la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con caracter general, se
incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con
cobro aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
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determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa). Es decir, dentro de esta categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos
valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencion y capacidad de
conservar hasta su vencimiento.

e  Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como
los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

e  Valoracion posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizard si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

e Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el
importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectfian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o de un
grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que
pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificacion en alguna de
las restantes categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos
para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la empresa

puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.
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En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero
de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria.

e  Valoracion inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e  Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e  Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados por su valor razonable,
imputandose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

- Activos financieros a coste.

Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacion fiable del mismo.

Se incluiran también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion
fiable de su valor razonable.

e  Valoracion inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

e  Valoracion posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

e Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.
La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que
se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada
y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.
El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion,
se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
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Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni proceda clasificarlo
en la categoria de activos financieros a coste amortizado. También se incluyen en esta categoria las
inversiones en instrumentos de patrimonio para las que, debiéndose haberse incluido en la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se ha ejercitado la opcion
irrevocable de clasificarlas en esta categoria.

e Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les
son directamente atribuibles

e Valoracion posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pueda incurrir
en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que
el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias

e Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre
que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como resultado
de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen: -
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros; o - la falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efecttie
la valoracion. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio
neto.

- Reclasificacion de activos financieros.

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de
efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los
apartados anteriores de esta norma. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance
sino un cambio en el criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:
e Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a

valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al contrario.

e Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

e Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y, al
contrario.
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e Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y al contrario.

- Intereses y dividendos recibidos de activos financieros.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos
financieros valorados a coste amortizado se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los
ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando
han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como
el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor
contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo exclusivamente a
los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de
adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

- Baja de activos financieros.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho
se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes
de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se haya
reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja
dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por

un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

- Efectivo y otros medios liquidos equivalentes.
Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a la

vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros
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Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

- Pasivos Financieros a coste Amortizado.

Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos financieros excepto cuando deben valorarse a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con caracter general, se incluyen en
esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

e Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por
los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi
como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el
corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo.

e Valoracion posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los débitos
con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

- Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dentro de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las siguientes
condiciones:
- Son pasivos que se mantienen para negociar;

- Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma irrevocable, han sido
designados por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que dicha designacion cumpla con el objetivo fijado en la
normativa contable.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos sujetos a los requisitos establecidos en el PGC.

e Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Baja de pasivos financieros.

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se haya extinguido;
es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.
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- Fianzas entregadas y recibidas.

Los depositos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como un pago o cobro
anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio, de
acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideracion el
comportamiento estadistico de devolucion.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si su efecto
no es significativo.

- Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibe por la venta de un activo o se paga para transferir o cancelar
un pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de valoracion.

El valor razonable se determina sin practicar ninguna deduccion por los costes de transaccion en que
pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion de otros medios. No tendra en ninglin caso el
caracter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia
de una situacion de liquidacién involuntaria.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la
Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un
mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los
cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de
modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable.

- Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las
inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan como gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicard siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de
una inversion no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion, calculados bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del
reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la
inversion misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera
que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomara
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en consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los
acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico. Un instrumento de patrimonio
es un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos
todos sus pasivos.

4.4. Existencias

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicion es el importe
facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de
los débitos mas los gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicados para su venta:
transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicion. En cuanto al coste de produccion,
las existencias se valoran afiadiendo al coste de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que razonablemente
corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias s6lo se incorporan al precio de adquisicion o coste
de produccion cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o
coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible
valor de realizacion. Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si dejan de existir las
circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias, el importe de la c¢ i6n
reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.5. Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la Sociedad
(euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las
diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha
de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados. La Sociedad no
ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 30 de junio de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de los saldos a
cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion producidas se registran

como resultados financieros en la cuenta de resultados.

4.6. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el
impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a
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la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones
generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como
los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el
valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o del reconocimiento inicial en una transaccion que no es una combinacion de negocios de otros
activos y pasivos en una operacion que, en el momento de su realizacion, no afecte ni al resultado fiscal
ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles,
solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento
inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no sea una combinacion de negocios y que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases
imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que
se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las
que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento € imputacion a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar
de la contabilizacidn de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdmica
de subvencion.

4.7. Ingresos y gastos

Aspectos comunes.

La empresa reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la
empresa valorard el ingreso por el importe que refleja la contraprestacion a la que espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios.

No se reconocen ingresos en las permutas de elementos homogéneos como las permutas de productos
terminados, o mercaderias intercambiables entre dos empresas con el objetivo de ser mas eficaces en su

labor comercial de entregar el producto a sus respectivos clientes.

Reconocimiento.
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La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las
obligaciones a cumplir).

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre
el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. El control
incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus
beneficios.

Para cada obligacion a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) que se identifica, la empresa
determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplira a lo largo del tiempo o en un
momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos (con caracter general, de prestaciones de servicios o venta de
bienes) que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcion del grado de avance o progreso
hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la empresa dispone de
informacion fiable para realizar la medicion del grado de avance.

La empresa revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que
cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente, que el
desenlace o resultado de la operacion no pueda ser estimado con fiabilidad.

Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir razonablemente el grado de
cumplimiento de la obligacidon (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque espera
recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen ingresos y la
correspondiente contraprestacion en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produzca esta circunstancia, los
costes incurridos en la produccion o fabricacion del producto (bienes o servicios) se contabilizan como
existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos
por venta o prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrara como un gasto por correccion
de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo.

Se entiende que la empresa transfiere el control de un activo (con caracter general, de un servicio o
producto) a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad de la
empresa (generalmente, la prestacion de un servicio) a medida que la entidad la desarrolla, como sucede
en algunos servicios recurrentes (seguridad o limpieza). En tal caso, si otra empresa asumiera el contrato
no necesitaria realizar nuevamente de forma sustancial el trabajo completado hasta la fecha.

b) La empresa produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a medida que se
desarrolla la actividad.

c) La empresa elabora un activo especifico para el cliente (con cardcter general, un servicio o una

instalacion técnica compleja o un bien particular con especificaciones singulares) sin un uso alternativo
y la empresa tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.
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Si la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo la empresa reconoce el
ingreso siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones que se cumplen en un momento
determinado.

Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con caracter general,
un bien), la empresa considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al evaluar
este punto, la empresa excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacion separada, distinta del
compromiso de transferir el activo.

b) La empresa ha transferido la posesion fisica del activo.

c) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales. Si una empresa puede determinar de forma objetiva que se ha transferido el control del
bien o servicio al cliente de acuerdo con las especificaciones acordadas, la aceptacion de este tltimo es
una formalidad que no afectaria a la determinacion sobre la transferencia del control.

Sin embargo, si la empresa no puede determinar de forma objetiva que el bien o servicio proporcionado
al cliente retine las especificaciones acordadas en el contrato no podra concluir que el cliente ha obtenido
el control hasta que reciba la aceptacion del cliente.

Cuando se entregan productos (bienes o servicios) a un cliente en régimen de prueba o evaluacion y este
no se ha comprometido a pagar la contraprestacion hasta que venza el periodo de prueba, el control del
producto no se ha transferido al cliente hasta que este lo acepta o venza el citado plazo sin haber
comunicado su disconformidad.

d) La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando la empresa conserva el derecho de
propiedad solo como proteccion contra el incumplimiento del cliente, esta circunstancia no impediria al
cliente obtener el control del activo.

Valoracion.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere
recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a
trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas
similares que la empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.
No obstante, podran incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y
prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afiadido
y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

La empresa toma en cuenta en la valoracion del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacion

variable si es altamente probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso
reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.
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Por excepcion a la regla general, la contraprestacion variable relacionada con los acuerdos de cesion de
licencias, en forma de participacion en las ventas o en el uso de esos activos, solo se reconocen cuando
(o amedida que) ocurra el que sea posterior de los siguientes sucesos:

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior; o

b) La obligacion que asume la empresa en virtud del contrato y a la que se ha asignado parte o toda la
contraprestacion variable es satisfecha (o parcialmente satisfecha).

4.8. Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento
de cancelacion son indeterminados se registran en el balance de situacion como provisiones por el valor
actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la
obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no supone una
minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido,
registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacion registrada contablemente.

4.9. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea la minimizacion del
impacto medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la proteccion y mejora del medio ambiente
se registran como inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran gastos
del ejercicio. Para el calculo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir se dota de
acuerdo a la mejor estimacion de su devengo en el momento que se conozcan, y en el supuesto de que las
polizas de seguro no cubran los dafios causados.

El Consejo de Administracion confirma que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni

provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo.

4.10. Criterios empleados para el registro v valoracion de los gastos de personal

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a realizar dan lugar a un pasivo
por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones
devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provision por retribuciones al personal a largo plazo es la diferencia

entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales activos
afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.
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Excepto en el caso de causa justificada, las Sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados
cuando cesan en sus Servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y dado que no
reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los
pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision
de efectuar el despido.

El gasto de personal se desglosa de la siguiente forma:
a) Gastos de personal no deportivo

- Personal no deportivo técnico: Director deportivo, secretario técnico, médico, delegado,
fisioterapeutas, utilleros.

- Otro personal no deportivo: Resto de personal ligado al Club mediante contrato laboral, incluyendo,
directivos, personal de administracion, tienda, seguridad y accesos, marketing, comunicacion,
mantenimiento y limpieza.

b) Gasto de plantilla deportiva

- Gasto de plantilla deportiva inscribible en La Liga.
- QGasto de plantilla deportiva no inscribible en La Liga.

4.11. Subvenciones, donaciones vy legados

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose
inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se imputan a resultados en
proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del
ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones. Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos

se imputaran como ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

4.12. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado
de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales.

Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su
valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares
para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracion de
las cuentas anuales 13* del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a)  Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de
Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas
juridicas que actiien conjuntamente o se hallen bajo direccion unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.
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b)  Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en
el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa
asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma
de elaboracion de cuentas anuales 132,

c)  Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control
sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de
la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de elaboracion de cuentas anuales 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y
multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los
derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra
una influencia significativa, asi como a sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad o de su
dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccion y control
de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los miembros
del Consejo de Administracion y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las
Sociedades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia
significativa. Asimismo, tienen la consideracion de parte vinculadas las empresas que compartan algin
consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las
politicas financiera y de explotacion de ambas.

5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

L. Derechos de Inmovilizado
Aplicaciones

EJERCICIO 2021/2022 Concesiones L. Adquisicién de en cursoy Total
Informéticas ..
Jugadores anticipos
C) SALDO INICIAL BRUTO 11.174.263 € 114.885 € 10.153.437 € 21.442.585€
(+) Adquisiciones 18.877€ 8.460.577 € 82.856 € 8.562.311 €
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o 807354 € 07354 €
traspasos
D) SALDO FINAL BRUTO 11.174.263 € 133.762 € 17.806.660 € 82.856 € 29.197.541 €
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 3.724.754 € 1.548€ 3.207.192€ 6.933.494 €
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2021/2022 744.955€ 27749 € 4.702.951 € 5.475.654 €
) Disminuci . . .
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o 346078 € 346.078 €
traspasos
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 4.469.709 € 29.297€ 7.564.064 € 12.063.070 €
M) VALOR NETO CONTABLE FINAL 6.704.554 € 104.465 € 10.242.596 € 82.856 € 17.134.471 €
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L. Derechos de Inmovilizado
Aplicaciones

EJERCICIO 2022/2023 Concesiones . Adquisicion de en cursoy Total
Informaticas ..
Jugadores anticipos
C) SALDO INICIAL BRUTO 11.174.263 € 133.762 € 17.806.660 € 82.856 € 29.197.541 €
(+) Adquisiciones 90.495 € 11.222.873 € 329.490 € 11.642.858 €
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o B.089.826 € 79,980 € 8.169.806 €
traspasos
D) SALDO FINAL BRUTO 11.174.263 € 224257 € 20.939.707 € 332.366 € 32.670.593 €
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 4.469.709 € 29.297€ 7.564.064 € 12.063.070 €
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2022/2023 744.955 € 39.477€ 6.878.627 € 7.663.058 €
) Disminuci i . .
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o 2200184 € 7.202.184 €
traspasos
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 5.214.664 € 68.774 € 7.240.507 € 12.523.944 €
M) VALOR NETO CONTABLE FINAL 5.959.600 € 155.483 € 13.699.200 € 332.366 € 20.146.649 €
Concesiones

El 28 de noviembre de 2012 se firmé con el Ayuntamiento de Cadiz una modificacion a la primitiva
concesion administrativa del Estadio Ramon de Carranza (actualmente Nuevo Mirandilla) con motivo de
la terminacion de las obras de remodelacion del mismo. En el contrato de modificacion se describen con
detalle el conjunto de las nuevas instalaciones cedidas y se establecen las condiciones de uso y
explotacion de las mismas. El plazo de fin de la concesion sigue siendo el establecido en la concesion
administrativa original, siendo este plazo el mes de junio de 2031. La concesion administrativa original,
que tiene caracter de cesion de uso gratuito de instalaciones deportivas - Estadio Municipal Ramoén de
Carranza (actualmente Nuevo Mirandilla) - se aprobd mediante acuerdo del Pleno del Ayuntamiento de
la ciudad de Cadiz de fecha 29 de julio de 1981, con una duracion de 50 afios, hasta el 30 de junio de
2031.

Con motivo de la terminacion de las obras de remodelacion del estadio, que motivé la modificacion de la
primitiva concesion anteriormente expuesta, en el ejercicio 2015/2016 se procedid a dar de baja los
elementos asociados a la anterior concesion administrativa junto con su amortizacion acumulada y
registrar una nueva valoracion del derecho de uso de los terrenos y edificaciones del estadio principal por
un importe de 11.174.263 euros, segin informe de valoracion econémica estimada de la cesion gratuita
de uso de instalaciones emitida con fecha 30 de junio de 2016 por arquitecto colegiado en el Colegio
Oficial de Arquitectos de Cataluia. A este respecto, la consulta nimero 6 del Boicac n® 77/2009 sobre el
tratamiento contable de la cesion de bienes de dominio publico que suponga exclusivamente el derecho
de uso sobre tales bienes, sin exigencia de contraprestacion, establece lo siguiente: “la ausencia de
contraprestacion exige que el tratamiento contable de la operacion se analice tomando como referente la
norma de registro y valoracion 18* del PGC 2007. De acuerdo con el contenido de la citada norma, la
entidad beneficiada por la cesion debera contabilizar el derecho de uso que recibe como un activo
intangible por su valor razonable, registrando como contrapartida un ingreso imputado directamente en
el patrimonio neto siempre que se cumplan los requisitos previstos en la citada norma. A tal efecto debera
considerarse la doctrina de este Instituto incluida en la consulta n° 11, publicada en el Boletin del ICAC
n°®75.” Por tanto, la Sociedad ajusto el valor del inmovilizado intangible por el importe del valor razonable
atribuible al derecho de uso cedido y registrd un ingreso directamente imputado al patrimonio neto, que
se va reconociendo en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingreso sobre una base sistematica y
racional. El citado derecho se amortizara de forma sistematica en el plazo de la concesion.
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Derechos de adquisicion de jugadores

De los derechos de adquisicion de jugadores activados en el ejercicio, un total de 289.047 euros (164.070
euros en el ejercicio anterior) se corresponden con derechos de inscripcion profesional.

La duracion media de los contratos laborales de la plantilla inscribible en la LNFP es de 3 afios. No se
desglosan los importes ni los afios de contrato de cada jugador, ya que la revelacion de esta informacion
seria perjudicial para la Sociedad.

No existen derechos de adquisicion de jugadores adquiridos a entidades vinculadas ni adquiridos
mediante arrendamiento financiero.

Se han registrado durante la temporada actual y anterior ingresos procedentes de derechos de 1°
inscripcion profesional por importe de 13.762 euros y 4.400 euros, respectivamente. Por otra parte, la
Sociedad ha obtenido en esta temporada ingresos procedentes del mecanismo de solidaridad por valor de
42.758 euros; en la temporada anterior se obtuvieron 52.389 euros por este concepto.

6. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Instalaciones
EJERCICIO 2021/2022 Terremfs y té.cnica's y otro Inmovilizafio. en Total
construcciones inmovilizado cursoy anticipos
material
C) SALDO INICIAL BRUTO 7.307.555€ 6.643.244 € 153.554 € 14.104.353 €
(+) Adquisiciones 703.448 € 1.042.366 € 604.299 € 2.350.112 €
-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o
) Hciones p > DAJas, tedu 206€ 575076 € 575282 €
traspasos
D) SALDO FINAL BRUTO 8.011.002 € 7.685.404 € 182.776 € 15.879.183 €
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 1.201.532€ 5.156.045 € 6.357.577 €
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2021/2022 132,622 € 539.534€ 672.156 €
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o 0€ 0€ 91€
traspasos
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 1.334.154 € 5.695.489 € 7.029.643 €
M) VALOR NETO CONTABLE FINAL 6.676.849 € 1.989.915 € 182.776 € 8.849.540 €
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Instalaciones

EJERCICIO 2022/2023 Terren({s y té.cnica.s ‘y otro Inmovilizafio. en Total
construcciones inmovilizado curso y anticipos
material
C) SALDO INICIAL BRUTO 8.011.002 € 7.685.404 € 182.776 € 15.879.183 €
(+) Adquisiciones 771.611 € 919.527€ 568.763 € 2.259.900 €
-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o

) P J 9264 € S47743 € -557.007 €
traspasos

D) SALDO FINAL BRUTO 8.782.613 € 8.595.668 € 203.796 € 17.582.076 €
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 1.334.154 € 5.695.489 € 7.029.643 €
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2022/2023 173.836 € 389.629 € 563.466 €
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o 0€
traspasos

H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 1.507.990 € 6.085.119€ 7.593.109 €
M) VALOR NETO CONTABLE FINAL 7.274.623 € 2.510.549 € 203.796 € 9.988.968 €

El inmovilizado material lo componen principalmente los terrenos y construcciones, asi como las
instalaciones técnicas del complejo deportivo “Ciudad Deportiva Bahia de Cadiz”.

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguro que cubren los riesgos a que estan sujetos los elementos
de inmovilizado material. Las coberturas se consideran suficientes.

Existe una hipoteca a favor de la Tesoreria General de la Seguridad Social sobre las fincas pedazo de
tierra secano en la zona de Puerta Real, Pagos de Villanueva y El Rosal en garantia del pago de la deuda
concursal.

En la partida de terrenos y construcciones, el valor de adquisicion por separado de los terrenos y las
construcciones es el siguiente:

- Terrenos............. 4.613.979 euros
- Construcciones...... 4.168.634 euros

Existen elementos de inmovilizado material totalmente amortizado a 30 de junio de 2023 segun el
siguiente detalle:

Inmovilizado material totalmente amortizado Valor Amortizado
Construcciones 6.470 €
Instalaciones tecnicas 4.403.532 €
Maquinaria 43.055 €
Utillaje 6.758 €
Mobiliario 379.407 €
Equipos para proceso de informacion 145.030 €
Elementos de transporte 26.760 €
Otro Inmovilizado Material 149.143 €
Total 5.160.155 €
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En el siguiente cuadro, se detalla por clases de elementos la vida 1til estimada y el método de
amortizacion empleado:

Elementos Afios de vida util Métodos de

estimada amortizacion
Construcciones 50 Lineal
Instalaciones técnicas 10 Lineal
Magquinaria y utillaje 8 Lineal
Otras instalaciones y mobiliario 10 Lineal
Equipos para procesos de informacion 4 Lineal
Elementos de transporte 6 Lineal

Las subvenciones y donativos recibidos relacionados con el inmovilizado material son las siguientes:

Ente Concedente / Afio Elemento Subvencionado Impo.r’t ¢
Subvencién

Diputacion de Cadiz 2004 Campo de futbol de césped en "El Rosal" 334.027 €
Diputacion de Cadiz 2005 Instalaciones Ciudad Deportiva Bahia de Cadiz 525.000 €
Junta de Andalucia 2005 Instalaciones Ciudad Deportiva Bahia de Cadiz 525.000 €
Diputacion de Cadiz 2005 Instalaciones Ciudad Deportiva Bahia de Cadiz 525.000 €
Junta de Andalucia 2006 Instalaciones Ciudad Deportiva Bahia de Cadiz 525.000 €
Diputacion de Cadiz 2007 Instalaciones Ciudad Deportiva Bahia de Cadiz 532.755€
Junta de Andalucia 2007 Instalaciones Ciudad Deportiva Bahia de Cadiz 532755 €
Diputacion de Cadiz 2008 Centro de Tecnificacion de Fitbol Ciudad Deportiva Bahia de Cadiz 722.500 €
Junta de Andalucia 2008 Centro de Tecnificacion de Futbol Ciudad Deportiva Bahia de Cadiz 722.500 €
TOTAL SUBVENCIONES 4.944.537 €

7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

La informacion sobre los arrendamientos operativos en los que la Sociedad figura como arrendadora es
la siguiente:

- Cantina en la Ciudad Deportiva Bahia de Cadiz: el contrato suscrito en la actualidad es anual
renovable, coincidiendo con la temporada de competicion. El ingreso obtenido en el presente
ejercicio ha sido de 19.200 euros (16.000 euros en el ejercicio anterior).

- Ingresos por cesion de espacios para instalacion de antenas de telefonia mévil en la Ciudad
Deportiva Bahia de Cadiz. El ingreso obtenido en el presente ejercicio ha sido de 4.667 euros.

Como arrendataria la sociedad tiene alquilados una serie de pisos para uso de jugadores y técnicos de las
diferentes plantillas y categorias asi como un local comercial en San Fernando (centro comercial Bahia
Sur) para uso de tienda oficial del Club.
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8. Instrumentos Financieros

8.1. Informacidn sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y los
resultados de la empresa

Informacion relacionada con el balance
a) Categoria de activos y pasivos financieros
El valor en libros, de cada una de las categorias de activos y pasivos financieros sefialados en la

norma de registro y valoraciéon novena, se presenta a continuacion:

a.1) Activos financieros salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo
plazo, clasificados por categorias es:

CLASES CLASES

Instrumentos de patrimonio  Créditos, Derivados, Otros TOTAL
CATEGORIA Ej.actual Ejanterior ~ Ejactual Ej.anterior Ej.actual Ej.anterior
Activos financieros a coste 2.263.530€ 2.051.688 € 2.263.530€  2.051.688 €
Activos a valor razonable con
cambios en Pérdidas y 13.551.708 € 7.000.000 € 13.551.708 € 7.000.000 €
ganancias.
TOTAL 13.551.708 € 7.000.000€ 2.263.530 € 2.051.688 € 15.815.238 €  9.051.688 €

Los activos financieros a coste se corresponden con la partida “Otros activos financieros”
formada principalmente por un deposito por importe de 2.000.000 de euros constituido ante la
Liga Nacional de Futbol Profesional (LNFP) por el denominado “Valor Contable”, requisito para
la afiliacion y participacion en la Liga Nacional de Futbol Profesional. Adicionalmente, la
Sociedad tiene constituido un derecho de prenda a favor de la LNFP sobre el derecho a participar
en la competicion futbolistica de caracter profesional y estatal, todo ello de conformidad con los
Estatutos Sociales de la LNFP, en garantia de las obligaciones econdémicas asumidas por la
Sociedad con la LNFP, con sus jugadores y con otros Clubes o S.A.D afiliados. Dicho importe
de prenda se corresponde con el “Valor Contable” fijado por la Liga Nacional de Futbol
Profesional y supone que, en caso de descenso a la segunda division B, se acumularia este valor
de 2.000 miles de euros a la ayuda al descenso establecida en cada momento como cantidad a
recibir por parte de la LNFP. El resto de la partida lo forman fianzas constituidas en garantia del
cumplimiento de pago de obligaciones derivadas de contratos de prestaciones de servicios,
fianzas entregadas por el arrendamiento de viviendas para jugadores y personal del Club y un
saldo pendiente de cobro por el traspaso de un jugador por importe de 207.000 euros.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias estan
formados por la participacion en un fondo de capital riesgo europeo (FCRE) constituido por el
propio Club como primer participe bajo la gestion y control de una sociedad gestora de fondos.
El importe invertido asciende a 7.032.000 euros. Al cierre del ejercicio se ha procedido con el
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ajuste a valor razonable del valor de mercado del fondo, lo que ha supuesto un ingreso financiero
de 6.519.708 euros.

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a corto
plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalentes, clasificados por categorias, es la
que se muestra a continuacion:

CLASES
Créditos, Derivados, Otros TOTAL
CATEGORIA Ej.actual Ej.anterior Ej.actual Ej.anterior
Activos financieros a coste 10.334.015€  7.974.371 € 10.334.015€  7.974.371 €
TOTAL 10.334.015€ 7.974.371 € 10.334.015€  7.974.371 €

No se incluyen saldos con AAPP, periodificaciones ni efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Los activos financieros a coste se componen principalmente de las siguientes partidas:

e Entidades deportivas deudoras por cesiones y traspasos. Saldos pendientes de cobro con
entidades deportivas por operaciones de cesiones y traspaso de jugadores.

e Entidades deportivas deudoras por otros conceptos. El deudor mas representativo es la
LNFP por los derechos de television pendientes de recibir, asi como por la liquidacion
de licencias, patrocinios y quinielas de la temporada 2022/2023.

e Deudores varios. Saldos de clientes por publicidad y patrocinios, asi como diversas
cuentas de deudores varios, provisiones de fondos...

e Otros activos financieros. Forman principalmente este epigrafe consignaciones
judiciales y provisiones de fondos para litigios (ver nota 13).

El saldo del epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del balance adjunto a 30 de junio de 2023
esta formado principalmente por compras de material deportivo por valor de 846.924 euros cuyo
uso se va a llevar a cabo en la temporada 23/24.

El epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes del balance de situacion adjunto se
desglosan entre caja y entidades financieras tal y como se muestra en el cuadro siguiente:

Ej. Actual Ej. Anterior
Caja 71.638 € 62.925 €
Entidades Financieras 7.760.018 € 12.977.148 €
TOTAL 7.831.656 € 13.040.073 €

a.2) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo plazo, clasificados por
categorias son:
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CLASES

Deudas con entidades de L .
Créditos, derivados y otros

TOTAL

crédito
CATEGORIAS Ej.actual Ej.anterior Ej.actual Ej.anterior Ej.actual Ej.anterior
Pasivos financieros a coste 2784287 € 5.419303 € 22.581.982€ 11.829274€  25366.269€ 17.248.576 €
amortizado o coste
TOTAL 27784287 € 5.419303€ 22.581.982€ 11.829274€  25.366.269€ 17.248.576 €

No se incluyen los Pasivos por impuesto diferido ni las Provisiones

El saldo registrado en el epigrafe Deudas con entidades de crédito a largo plazo del balance
de situacion adjunto a 30 de junio 2023 recoge un préstamo de 13.500 miles de euros
concedido por una entidad financiera (fondo de inversion) para financiacion de circulante.
Dicho préstamo se encuentra garantizado por los ingresos por derechos televisivos de la
temporada 2020/2021 y las cuatro siguientes. El calendario de pagos finaliza en el mes de
julio de 2025. Se encuentra registrado a coste amortizado. El importe pendiente de amortizar
del préstamo asciende a 5.419.303 euros.

El epigrafe Créditos, derivados y otros, esta formado por las partidas de balance “Deudas
con clubes/SADs por traspasos y cesiones”, “Personal deportivo”, Deudas concursales” y
“Otros pasivos financieros”. Esta ultima partida estd formada principalmente por el
préstamo participativo recibido de Laliga enmarcado en un plan integral de financiacién
con el objetivo de potenciar y consolidar aspectos estratégicos para el desarrollo de los
Clubes Deportivos y Sociedades Andnimas Deportivas mediante, entre otros, la inversion
en infraestructuras e innovacion tecnologica (el “Plan Impulso Laliga”). El importe
concedido asciende a un total de 30.074.927 euros que se dispondra sucesivamente en tres
temporadas. En la temporada 22/23 se ha dispuesto de un total de 10.549.132 euros. El
préstamo esta pactado a 50 afios y los intereses se devengaran anualmente calculandose a un
tipo variable equivalente al 1,52% de los ingresos netos provenientes de la
comercializacion de los derechos de explotacion de contenidos audiovisuales de las
competiciones de futbol profesional que organiza Lal.iga para cada ejercicio.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto plazo, clasificados por
categorias son:

CLASES
Deuda tidades d . .
eu sconr e.m o8 e Créditos, derivados y otros TOTAL
crédito
CATEGORIAS Ej.actual Ej.anterior Ej.actual Ej.anterior Ej.actual Ej.anterior

Pasivos financieros a coste

2.635.016 € 2.203.239€ 19.865.684€  16.483.582 € 22.500.700 € 18.686.822 €

amortizado o coste

TOTAL 2.635.016 € 2.203.239 € 19.865.684 €  16.483.582€ 22.500.700 € 18.686.822 €

No se incluyen deudas con administraciones publicas

El saldo registrado en el epigrafe Deudas con entidades de crédito a corto plazo del balance
de situacion adjunto a 30 de junio 2023 recoge los vencimientos a corto plazo del préstamo
indicado anteriormente.

El epigrafe Créditos, derivados y otros, esta formado por las partidas de balance “Deudas con

clubes/SADs por traspasos y cesiones”, “Otros pasivos financieros” y “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar”.
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Las periodificaciones a corto plazo que presenta el balance adjunto a 30 de junio de 2023 se
corresponden con ingresos por abonos de la temporada 23/24 por importe de 1.256.246 euros y
por ingresos de publicidad correspondientes a la temporada 23/24 por importe de 100.000 euros.

b) Activos cedidos y aceptados en garantia.

Como se indica en la nota 8.a.2 el préstamo de circulante descrito en dicha nota se encuentra
garantizado con los ingresos por derechos de retransmision de las temporadas 20/21 a 24/25.

¢) Correcciones por deterioro de valor originadas por el riesgo de crédito

Se ha procedido con el deterioro de una serie de saldos de clientes por un valor total de 1.174.426
euros.

d) Impago e incumplimiento de condiciones contractuales

Durante el ejercicio no se han producido impagos del principal o intereses de los préstamos
contratados por la entidad ni tampoco se han producido incumplimientos contractuales que
pudieran otorgar al prestamista el derecho de reclamar el pago anticipado de los préstamos.

Otra informacién
Empresas del grupo, multigrupo, asociadas y socios

La Sociedad posee el 100% de las participaciones sociales de las Sociedades Viajes Cadiz Club
de Futbol, S.L. y Centenario Cadiz CF, S.L. Ambas tienen como domicilio el mismo que la
Sociedad Cadiz Club de Futbol, S.A.D. Estas inversiones se valoran inicialmente al coste, que
coincide con el capital social de las dos sociedades y este es, respectivamente, de 3.600 y 3.006
euros. En la actualidad estas sociedades se encuentran inactivas.

8.2. Informacion sobre la naturaleza v el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

La Sociedad esta expuesta a una variedad de riesgos financieros entre los cuales se encuentra el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo
de tipo de interés, el riesgo de cambio y otros riesgos de precio.

- Riesgo de crédito

Una parte de los activos financieros de la Sociedad esta compuesta de deuda comercial. La Sociedad
es consciente que tiene un riesgo de crédito sobre sus activos financieros, pero considera que no es
significativo, y minimiza este riesgo con una eficaz gestion de cobros.

En cuanto a los pasivos financieros, la Sociedad obtiene sus principales recursos ajenos de la Liga
Nacional de Futbol Profesional, canalizado estos recursos a través de anticipos sobre los derechos
televisivos.

- Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos o acceder a ellos en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
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momento a sus obligaciones de pago. La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de
liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo y en un control de tesoreria recurrente.

A 30 de junio de 2023 la clasificacion por vencimientos de los pasivos financieros que vencen en
cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio y del resto hasta su Gltimo vencimiento
son los siguientes:

(miles de euros) (miles de euros) (miles de euros)
Clasificacion por vencimientos Saldo a Corto plazo N N N N Largo plazo
30.06.2023 30.06.2024 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios Resto Total L/P
Deudas con entidades financieras 5.419 € 2.635€ 2674€ 111€ 2.784 €
Deudas con entidades deportivas 7.481 € 5.997 € 1.234€ 250€ 1.484 €
Otros pasivos financieros 20.789 € 538 € 986€ 935€ 735€ 735€ 16.861€ 20.251 €
Acreedores comerciales 5.775 € 5.775 €
Personal deportivo y no deportivo 7.289 € 7.022 € 267 € 267 €
Otras deudas (Concurso de Acreedores) * 1.118 € 534 € 195€ 195€ 195€ 584 €
Deudas con las Administraciones Publicas 7.807 € 7.796 € 11€ 11€
TOTAL 55.677 € 30.296 € 5.366 € 1.490€ 929€ 735€ 16.861 € 25.381 €

* La diferencia entre los importes que figuran en el cuadro y los que figuran en el balance adjunto son consecuencia de la apliacién del valor razonable.
Solo se incluyen pasivos que tienen vencimientos determinados o determinables.

Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de interés

La sociedad no tiene asumido endeudamiento bancario significativo, por lo que no esta expuesta a
riesgos de tipo de interés debido a fluctuaciones en los mercados.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera principalmente en el ambito nacional e intracomunitario, y en menor medida con
moneda extranjera, por tanto, no esta expuesta de forma significativa a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas.

8.3. Fondos propios

El capital social estd formado por 5.495.952 acciones de 1 euro de valor nominal totalmente
desembolsadas.

La evolucion de los fondos propios de la sociedad durante el ejercicio ha sido la siguiente:

Saldo Inicial Aumentos Disminuciones Saldo Final
Capital 5.495.952 € 5.495.952 €
Reservas -4.123.859 € 108.590 € 434.362 € -4.449.630 €
Resultados Ej.Ant. -2.423.024 € 581.853 € -1.841.171 €
Resultado Ej. 581.853 € 795.442 € 581.853 € 795.442 €
Total -469.077 € 1.485.886 € 1.016.215 € 594 €

Los movimientos en la partida de reservas se corresponden con el registro de gastos de ejercicios
anteriores (ver nota 2.8). La Sociedad, no posee acciones o participaciones propias en su poder. No
existen acciones de la Sociedad admitidas a cotizacion.

9. Informacion sobre Procedimientos Concursales

El 19 julio de 2010 la Sociedad fue declarada en Concurso de Acreedores, procedimiento numero
592/2010 del Juzgado de lo Mercantil n° 1 de Cadiz. El de 20 de noviembre de 2014 fue admitida a tramite

30/43



la propuesta de Convenio Regulador en el procedimiento concursal y posteriormente el 20 de marzo de
2015 el Juzgado de lo Mercantil dictod la sentencia nimero 81/2015 aprobando y dando eficacia al
Convenio. Las condiciones de quitas y aplazamientos establecidas en el convenio regulador, asi como en
los convenios singulares, variaban segun el equipo militara en la segunda division B o en divisiones
superiores. Por este motivo, y como consecuencia del ascenso del primer equipo a la segunda division A,
a cierre de la temporada 2015/2016, y de acuerdo con la Clausula IV.C del convenio, se modificaron las
condiciones respecto a la quita y espera. Las condiciones de la misma se resumen de la siguiente forma:

- Quita del cincuenta por ciento (50%)
- Carencia de un afio

- Plazo de pago tras carencia ocho afos
- Pago minimo anual de 12,50%

Por tanto, se procedié a ajustar el tratamiento contable de la quita y espera por el cual la Sociedad
incrementaba su deuda concursal en 652.808 euros, resultado de la disminucion del 60% al 50% de quita
en los créditos ordinarios y los privilegiados adheridos o que votaron a favor del convenio.

Tras el ascenso a primera division al final de la temporada 2019/2020, y de acuerdo con la Clausula IV.E
del convenio, se modifican las condiciones con respecto a la espera y el pago, las cuales se resumen de la
siguiente forma:

- Carencia de un afio
- Plazo de pago tras carencia cinco afios
- Pago minimo anual de 20%

Los créditos subordinados tienen las mismas quitas y esperas que los ordinarios, aunque la espera se
computara a partir del integro cumplimiento del convenio respecto de los ordinarios

En el cuadro siguiente se resumen las magnitudes de la deuda en base a las actuales condiciones del
convenio:

Desglose Deuda Concursal Deuda inicial
Créditos privilegiados con acuerdo singular 6.759.880 €
Resto creditos privilegiados 252.932€
Créditos ordinarios 4328246 €
Créditos subordinados 1.946.897 €
TOTAL DEUDA 13.287.954 €
Deuda concursal tras quita del 50% Saldo a 30/06/2023
Créditos privilegiados con acuerdo singular 6.759.880 € 0€
Resto creditos privilegiados 252.932¢€ 65.960 €
Créditos ordinarios 2.164.123 € 316.554 €
Créditos subordinados 973.449 € 973.449 €
TOTAL DEUDA TRAS QUITA 10.150.383 € 1.355.963 €

Acuerdos Singulares. - Por otro lado, se firmaron acuerdos singulares con los siguientes acreedores, para
el pago de los créditos privilegiados, las cuales han sido liquidadas en su totalidad:

- Tesoreria General de la Seguridad Social (TGSS); acuerdo firmado en agosto de 2015 para el pago

del Créditos con privilegio general por importe de 186.351euros y créditos con privilegio especial
por importe de 342.299 euros.
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- Excelentisimo Ayuntamiento de Cadiz; acuerdo firmado en agosto de 2015 para el pago de Créditos
con privilegio general por importe de 202.424 euros.

- Liga Nacional de Futbol Profesional (LNFP): acuerdo firmado el 10 de diciembre de 2015 para el
pago de Créditos con privilegio general por importe de 516.048 euros.

- Agencia Estatal de la Administracion Tributaria (AEAT); acuerdo firmado el 16 de junio de 2015
para el pago de Créditos con privilegio general por importe de 1.794.416 euros y Créditos con
privilegio especial por importe de 3.718.663 euros.

A fecha de formulacion de estas cuentas anuales la Sociedad ha cumplido con los pagos de todos los
acuerdos singulares.

Resto de Créditos privilegiados y créditos ordinarios

La Sociedad, dando cumplimiento al convenio de acreedores, a la fecha de cierre de estos estados
financieros ha procedido al primer, segundo, tercer, cuarto y quinto pago de los créditos concursales
de dicho convenio, tanto de los privilegiados sin acuerdo singular como de los ordinarios ascendiendo
el importe abonado a la cantidad de 186.972,20 euros y 1.847.568,85 euros respectivamente. La
propuesta de convenio presentada por el Club establece, en la clausula VI, que el pago a los
acreedores se efectuard por transferencia bancaria a la cuenta que cada uno de ellos indique por
burofax o cualquier otro medio que asegure su recepcion, expresando la entidad, sucursal, digito de
control y niimero de cuenta. Indicando, igualmente, que los acreedores que no hayan realizado la
indicada comunicacion antes de que llegue el momento final del pago del primer plazo o de cualquiera
de los siguientes, soportaran las consecuencias de la mora, no pudiéndose entender incumplido el
convenio por tal causa, y les seran satisfechos los plazos o pagos vencidos una vez procedan a la
comunicacion fehaciente del nimero de cuenta.

Es por tanto por lo que Gnicamente se han realizado los pagos a los acreedores que de manera efectiva
han procedido a comunicar a la entidad el nimero de cuenta donde desean que se les hiciera el pago

de las cantidades correspondientes

A fecha 30 de junio de 2023 siguen existiendo créditos contra la masa provenientes del concurso de
acreedores por importe de 11.764,47 euros sin que ello presuponga incumplimiento del convenio.

10. Existencias

La composicion de las existencias es la siguiente:

30/06/2023 | 30/06/2022

Material deportivo tienda oficial (Comerciales) 626.071 €] 252.064 €
Material deportivo uso interno (Aprovisionamimentos) 91.892 €| 148.263 €
Anticipos a proveedores 97.852 € 66.980 €

Totall 815.815€] 467.307 €
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11. Situacion fiscal y saldos con administraciones piblicas

La conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible (resultado fiscal) es la

siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente

30/06/2023 imputados al patrimonio neto

Resultado contable antes de impuestos 1.114.163 €
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Diferencias permanentes 160.719 € -434.362 €
Diferencias temporarias:
_con origen en el ejercicio
con origen en ejercicios anteriores 535.606 €

Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores -1.376.127 €
Base imponible (resultado fiscal) 0€

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente

30/06/2022 imputados al patrimonio neto

Resultado contable antes de impuestos 806.909 €
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Diferencias permanentes 93.313 € 8.458 € -367.328 €
Diferencias temporarias:
__con origen en el ejercicio
__con origen en ejercicios anteriores 1.030.704 €
Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores -1.572.056 €
Base imponible (resultado fiscal) 0€

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Ejercicio 2022 - 2023

Imputacion a pérdidas y ganancias:

A operaciones continuadas
Imputacion a patrimonio neto, de la
cual:

_ Por reservas

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

a) Variacion del

b) Variacion

) . del impuesto TOTAL
impuesto d'erI'IdO de diferido de
activo .
pasivo
344.032 € -133.902 € 210.130 €
108.590 € 108.590 €
318.721 €
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Ejercicio 2021 - 2022

Imputacién a pérdidas y ganancias:

A operaciones continuadas
Imputacion a patrimonio neto, de la

cual:

Por reservas

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

a) Variacion del

b) Variacion

impuesto diferido de de.l 1mpuesto TOTAL
. diferido de
activo .
pasivo
393.014 € -257.676 € 135.338 €
91.832 € 2.115€ 89.718 €
225.055 €

Se detallan a continuacion los importes generados, ejercicios de generacion e importes aplicados de las

bases imponibles negativas:

Ejercicio de generacion Importe generado Aplicado en el Pendiente de

ejercicio compensacion
2009-2010 1.956.293 € 1.376.127 € 580.166 €
2010-2011 1.365.692 € 1.365.692 €
2011-2012 1.464.825 € 1.464.825 €
2012-2013 1.604.889 € 1.604.889 €
2013-2014 2.173.854 € 2.173.854 €
2014-2015 668.465 € 668.465 €
2015-2016 1.543.173 € 1.543.173 €
2019-2020 3.085.230 € 3.085.230 €
Total Bases 13.862.420 € 1.376.127 € 12.486.293 €

El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior.

Las bases imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidaciéon o autoliquidacion podran ser
compensadas con las rentas positivas de los periodos impositivos siguientes sin limite de tiempo, segin
el articulo 26 Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Los saldos con las administraciones publicas, generados con posterioridad a la fecha del auto de
declaracion de concurso y hasta el cierre del ejercicio actual y anterior son los siguientes:

SALDOS CON ADMON. PUBLICAS 2022 /2023 2021/2022
Hacienda Publica deudora por IVA 848 € 710 €
Hacienda Publica deudora por IS 3.628 € 0€
Hacienda Publi ra crédi fiscal

b:‘s‘;: iiioniﬁi:ie;;‘if; a creditos fiscales de 3.121.573 € 3.465.605 €
Total saldos deudores 3.126.049 € 3.466.315 €
Hacienda Publica acreedora por IRPF 6.481.014 € 5.562.894 €
Hacienda Publica acreedora por IVA 1.157.727 € 1.231.727 €
Dif. Temporaria subvencion El Rosal 375.237€ 396.259 €
Dif. Temporaria act.valor terreno El Rosal 808.673 € 808.673 €
Dif. Temporaria quita convenio 229.801 € 363.702 €
Dif. Temporaria nueva valoracion concesion 1.489.901 € 1.676.139 €
Seguridad Social acreedora 167.949 € 162.098 €
Total saldos acreedores 10.710.302 € 10.201.493 €
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Los activos por impuesto diferido se corresponden con la activacion de los créditos fiscales provenientes
de las bases imponibles negativas y de sus reversiones efectuadas.

A efectos de lo establecido en el articulo 122 del Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades, a
continuacion, se detallan el importe de las revalorizaciones efectuadas, los elementos afectados y el
periodo o periodos impositivos a que afectan:

Impto. diferido

Impuesto diferido

Fech Ejercicio fiscal 1 R
echa jercicio fiscal Concepto mporte eservas generado pdte.de aplicar
02/07/2009 2009-2010 Revalorizacion terreno El Rosal 2.193.436€  1.645.077€ 548.359 € 548.359 €
30/06/2010 2009-2010 Revalorizacion terreno El Rosal 1.041.257 € 780.943 € 260.314 € 260.314 €
30/06/2013 2012-2013  Correccion valor construccion El Rosal -296.878 € -296.878 € - -
30/06/2013 2012-2013  Correccion valor instalaciones EIRosal ~ 2.677.138€  2.007.853 € 069.284 € 0€

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro ultimos ejercicios. Las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las autoridades
fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. El Consejo de
Administracion estima que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como
consecuencia de una eventual inspeccion, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas

en su conjunto.

Existen saldos con administraciones publicas de naturaleza concursal con la Agencia Estatal de la
Administracion Tributaria y con la Tesoreria General de la Seguridad Social (ver nota 10).

12. Ingresos y gastos

12.1. Gastos de personal

Desglose de la partida de gastos de personal, distinguiendo las siguientes categorias:

12.1.1.  Gastos de personal no deportivo

30/06/2023

Categoria Sueldos y Salarios Provisiones Ses'g(:lcl;;(iad Total
Personal no deportivo técnico 1.199.334 € 310354 € 1.509.687 €
Otro personal no deportivo 2.726.923 € 286.118 € 627.153 € 3.640.194 €
Total 3.926.256 € 286.118 € 937.507 € 5.149.881 €
30/06/2022

Categoria Sueldos y Salarios Provisiones Segur'idad Total

Social

Personal no deportivo técnico 969.479 € 247.834 € 1.217.313 €
Otro personal no deportivo 2.506.470 € 534242 ¢€ 3.040.712 €
Total 3.475.948 € 0€ 782.077 € 4.258.025 €
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12.1.2.

Gasto en concepto de plantilla deportiva

12.1.2.1. Gasto de plantilla deportiva inscribible en la LALIGA

30/06/2023

Categoria Contrato laboral Provisiones Otras retribuciones Seguljldad Total
y gastos Social
Sueldos y salarios Variable

Jugadores 25.205.649 € 2.126.348 € 699.451 € 357.809€ 28.389.257€

E, E2, PF 1.735.000 € 530.200 € 133.595€ 53.405€ 2452.200€

Total 26.940.649 € 2.656.548 € 0€ 833.046 € 411.214€ 30.841.457 €

30/06/2022

Categoria Contrato laboral Provisiones Otras retribuciones Segm:ldad Total
y gastos Social
Sueldos y salarios Variable

Jugadores 24.446.020 € 2459.848 € 841.250€ 386.044 € 28.133.161 €

E, E2, PF 1.421.981€ 437.153€ 565.236 € 60.243 € 2484.614€

Total 25.868.001 € 2.897.001 € 1.406.486 € 0€ 446.287€ 30.617.775€
12.1.2.2. Gasto de plantilla deportiva no inscribible en la LALIGA
30/06/2023

Categoria Contrato laboral Otras retribuciones y Segm:ldad Total
gastos Social
Fijo Variable
Jugadores y técnicos 2.195.052 € 54.394 € 92.548 € 245976 € 2.587.970 €
30/06/2022
Categoria Contrato laboral Otras retribuciones y Segut:ldad Total
gastos Social
Fijo Variable

Jugadores y técnicos 1.583.344 € 117.394 € 266.872 € 1.967.611 €

12.2.

Informacioén sobre numero de personal

Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido por categorias.
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Plantilla media periodo

Categorias 30/06/2023 30/06/2022
Técnicos y profesionales cientificos e
intelectuales y de apoyo 26,00 26,11
Empleados de tipo administrativo 50,70 34,97
Comerciales, vendedores y similares 2,47 4,65
Resto de personal cualificado 68,60 62,22
Trabajadores no cualificados 48,43 46,06
196,19 174,01
personal deportivo inscribible 28,06 27,76
personal deportivo no inscribible 40,53 34,46
personal no deportivo tecnico 32,56 29,38
Resto de personal no deportivo 95,03 82,41
196,19 174,01

Numero de personas empleadas al término del ejercicio, distribuido por categorias.

30/06/2023  30/06/2022  30/06/2023  30/06/2022  30/06/2023  30/06/2022
Hombres Hombres Mujeres Mujeres Total Total
Técnicos y profesionales cientificos e
intelectuales y de apoyo 25 24 3 3 28 27
Empleados de tipo administrativo 36 26 13 15 49 41
Comerciales, vendedores y similares 0 1 2 2 2 3
Resto de personal cualificado 72 65 0 72 65
Trabajadores no cualificados 39 37 21 29 60 66
172 153 39 49 211 202
personal deportivo inscribible 27 29 27 29
personal deportivo no inscribible 39 36 39 36
personal no deportivo tecnico 36 36 1 37 36
Resto de personal no deportivo 70 52 38 49 108 101
172”7 153 397 49 211 202
12.3. Informacién sobre la distribucion del importe neto de la cifra de negocios
Importe neto de la cifra de negocios 2022/2023 2021/2022

Ingresos por competiciones 1.449.771 € 688.253 €

Ingresos por abonados y socios 3.996.226 € 3.439.819€

Ingresos por explotacion de instalaciones 22.140 € 16.273 €

Ingresos por retransmision 45.565.339 € 48.030.109 €

Ingresos por comercializacion 5.742.192 € 5.232.688 €

Ingresos por publicidad 2.952.410 € 2.970.220 €

Total 59.728.079 € 60.377.362 €

Se detallan a continuacion los principales contratos de patrocinio, englobados dentro de los ingresos de

comercializacion:
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— Emirates Khalifa Capital S.L.
— Macron, S.P.A.

— Digi Spain Telecom S.L.U.

— Heineken Espaiia S.A

13. Provisiones y Litigios en curso

Litigios en curso

Los litigios en curso mas significativos se detallan a continuacion:

a)

b)

d)

Procedimiento Ordinario instado contra antiguo Consejero, ejercitando acciones acumuladas de
responsabilidad social de administrador, y de indemnizacién. La demanda ha sido presentada,
admitida a tramite y turnada al Juzgado de lo Mercantil numero 1 de Murcia. La sociedad confia
en la estimacion de la demanda, habida cuenta de la naturaleza y la constatacion del perjuicio.
Sefialado juicio para noviembre de 2023.

Demanda presentada contra la sociedad por una agencia de representacion, en reclamacion de
“honorarios” relativos a supuestas gestiones por el traspaso de un jugador de la primera plantilla
en la temporada 2018/2019. El importe reclamado asciende a 302.000 euros. Presentada
contestacion a la demanda, entendiendo que nunca ha existido la intermediacion argumentada
por el demandante, la sociedad entiende que existen indicios mas que fundados sobre la
prosperabilidad de nuestras pretensiones, razén por la cual, se considera no provisionar en este
asunto. Celebrado el juicio se esta a la espera de sentencia.

Demanda interpuesta por la mercantil Sinergy HG Limited, en reclamacion de restitucion de
supuestas aportaciones a la Sociedad, por importe de 551.724 euros. Con anterioridad a la fecha
de celebracion del juicio, se acordd la suspension del proceso, por prejudicialidad penal, habida
cuenta ha sido admitida a tramite una querella presentada por Cadiz Club de Futbol, SAD contra
los actores, por estafa procesal, al haber presentado un documento falso en el mencionado proceso
civil. El pleito sigue en situacion de suspension procesal.

Demanda interpuesta por Calambur Intermediaciones, S.L., en impugnacioén de actos societarios
de la mercantil CADIZ CF. Turnada al Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Cadiz, dictada
sentencia estimatoria parcial que se encuentra recurrida por ambas partes, pendiente de resolucion
a fecha 30-06-23.

Se encuentran en curso diversas demandas por despidos interpuestas por trabajadores de la
plantilla deportiva del Club en reclamacion de sueldos e indemnizaciones. Al cierre del ejercicio
el Club ha provisionado 286.118 euros, ascendiendo el importe total provisionado en estos
procedimientos a 3.437.538 euros.
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14. Informacion sobre medio ambiente

La Sociedad no ha incorporado en el ejercicio sistemas, equipos o instalaciones ni ha registrado gastos
por importe significativo en relacion con la proteccion y mejora del medio ambiente.

El balance de situacion adjunto no incluye provision alguna en concepto de medio ambiente, dado que el
Consejo de Administracion de la Sociedad considera que no existen al cierre del ejercicio obligaciones a
liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones de la Sociedad para prevenir, reducir o reparar dafios sobre
el medio ambiente, o que en caso de existir, éstas no serian significativas.

15. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

A fecha de formulacion de estas cuentas anuales la Sociedad tiene constituidas como garantias de pago
ante la Tesoreria General de la Seguridad Social, por el acuerdo singular derivado del convenio concursal,
hipotecas inmobiliarias (ver nota inmovilizado).

Tal y como se indica en la nota 8.1.a, la Sociedad tiene constituido un derecho de prenda a favor de la
Liga Nacional de Futbol Profesional sobre el derecho a participar en la competicion futbolistica de
caracter profesional y ambito estatal en garantia del cumplimiento de las obligaciones econdmicas
asumidas por el Club con la Liga Nacional de Futbol Profesional, con sus jugadores y con otros
Clubes/SADs afiliados. Dicho derecho de prenda se ha constituido por un importe de 2.000.000 euros.
Estas cantidades corresponden al valor contable de la plaza lo que supone que en caso de descenso a
segunda division B acumularia este valor de 2.000.000 de euros a la ayuda al descenso establecida en
cada momento como cantidad a recibir por parte de la liga.

16. Subvenciones, donaciones y legados

A continuacion, se informa sobre las subvenciones de capital y las subvenciones de explotacion que
afectan a la Sociedad:

16.1. Subvenciones de Capital

1. Desde el ejercicio 2004 hasta el cierre del ejercicio 2008, se han concedido por parte de la
Diputacion Provincial de Cadiz para la construccion del complejo deportivo de “El Rosal”
subvenciones por importe de 2.639.283 euros, de los cuales se cobraron la totalidad. Los importes
cobrados fueron integramente aplicados a la inversion subvencionada.

2. Desde el ejercicio 2005 hasta el cierre del ejercicio 2008, se han concedido por parte de la
Consejeria de Turismo, Comercio y Deportes de la Junta de Andalucia para la construccion del
complejo deportivo de “El Rosal” subvenciones por importe de 2.305.255 euros, de los cuales se
cobraron la totalidad. Los importes cobrados fueron integramente aplicados a la inversion
subvencionada.

De las anteriores subvenciones, se traspasan a resultados del ejercicio 2022-2023 Ia cantidad de
84.087,32 euros, importe que se corresponde con la depreciacion efectiva de los activos
subvencionados puestos en marcha.

3. Lapuesta en valor del derecho de uso de los terrenos y edificaciones del estadio principal realizada
en la temporada 2015/2016 supuso el registro de un importe de 8.380.697 euros en el epigrafe
Subvenciones, donaciones y legados recibidos del balance adjunto. En este ejercicio se han
traspasado a resultados la cantidad de 744.954,64 euros, importe que se corresponde con la
amortizacion del citado derecho de uso, tomando como plazo de vida util el periodo que reste hasta
que finalice la concesion.
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16.2. Subvenciones de Explotacién

1. Se concede por parte de la Liga de Futbol Profesional un total de 181.087,88€ euros como
subvencion para el mantenimiento preventivo, mantenimiento correctivo/evolutivo y otros.
(302.120,30€ en el ejercicio anterior).

2. Se concede subvencion por parte del Servicio Andaluz de Empleo de la Junta de Andalucia por
importe de 48.100 euros por la insercion laboral en el marco de la Iniciativa Bono de Empleo.

3. Se concede subvencion a fondo perdido por parte del Excmo. Ayuntamiento de Cadiz por importe
de 56.000 euros para sufragar gastos de la LXVIII Edicion del Trofeo Carranza.

4. Se concede subvencion por parte de la UEFA por importe de 229.984,62 € en concepto de fondos
Solidarios (352.963,06 ejercicio anterior).

5. Se concede subvencion por parte de la Fundacion Estatal para la Formacion y el Empleo por
importe de 7.980 euros.

17. Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos de relevancia posteriores al cierre.

18. Operaciones con partes vinculadas

Se indica a continuacion el detalle de las operaciones y saldos mantenidos con partes vinculadas:

Parte vinculada Tipo de operacion Ingreso/ - Ingreso/ - Saldo a Saldo a
Gasto PYG Gasto PYG 30.06.2023 30.06.2022
30.06.2023 30.06.2022 +d/-h +d/-h
Servicios
D. Manuel Vizcaino Fernandez prestados -600.000 € -600.000 € -50.000 € -50.000 €
Calambur Intermediaciones SL Otros 458.953 € 458.953 €
Asesoramiento
D. Jorge Cobo Garcia fiscal/laboral -43911€
Asesoramiento
Alcabala Economistas fiscal/laboral -35.000 € -8.750 € -3.529¢€ -3.529¢€
Grupo Atela Chiclana SLP Servicios juridicos -99.000 € -99.000 € -9.983 € -9.983 €
Servicios
D. Rafael Contreras Chamorro prestados -450.000 €
Humanox Soccer, S.A. Patrocinio 53.719€ 53.719€
Servicios
Humanox Soccer, S.A. prestados -25.000 €
Proveedorde
Humanox Soccer, S.A. bienes de equipo -98.719 € -227.388 €
Servicios
Capri Global Investments prestados -300.000 € -51.000 €
Servicios
Neuer Gedanke, S.L. prestados -50.000 € -8.500 €
Servicios
Cadiz Partners, S.L. prestados -50.000 € -8.500 €
Venta Material
Fundacion Cadiz C.F. Deportivo 57.762 € 42.000 €
Fundacion Cadiz C.F. Financiacion 154.878 €
Asoc. Dep. Balon de Cadiz Financiacion 94.452 € 57.122€
Venta Material
Fundacion para el desarrollo del deporte Cadiz C.F. Deportivo 132.359€ 150.133 €
TOTAL -1.013.879 € -1.375.330 € 614.027 € 607.441 €
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El importe total de la remuneraciéon del Consejo de Administraciéon ha ascendido a 1.000.000 euros
(884.946 euros en el ejercicio anterior).

La Sociedad tiene contratado un seguro de responsabilidad civil de todos los miembros del Consejo de
Administracion, por una prima total anual de 59.483 euros (24.875 euros en el ejercicio anterior).
19. Honorarios de auditoria y otros servicios de verificacion

El importe de los honorarios devengados en el ejercicio por honorarios de auditoria y otros servicios de
verificacion se detalla a continuacion:

2022 /2023 2021/2022

Honorarios de auditoria de cuentas 18.000 € 18.000 €
Honorarios por otros servicios de verificacion 13.625€ 13.700 €
Total 31.625€ 31.700 €

20. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores, disposicion adicional tercera, “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

2022/2023 2021/2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 45,00 41,00
Ratio de operaciones pagadas 39,00 38,00
Ratio de operaciones pendientes de pago 37,00 35,00
Importe (miles de €) Importe (miles de
Total pagos realizados 23.345 € 18.545 €
Total pagos pendientes 4.696 € 2.790 €
Volumen monetario ynumero de facturas pagadasen
un periodo inferioralmaximo establecido en la
norI:nativa de morosidad 2022/2023 2021/2022
% Volumen (€) % Volumen (€)
Volumen monetario 98% 22.985 €
Numero de facturas 99% 7.651

21. Indicadores establecidos en el Reglamento de Control Econémico de La Liga

Se incluyen a continuacion los resultados de los indicadores del punto de equilibrio, gastos asociados a
la primera plantilla y ratio de deuda neta en relacion con los ingresos totales, de acuerdo con lo establecido
en los articulos 20, 22 y 23, respectivamente, del Libro X del Reglamento General de la Liga Nacional
de Futbol Profesional.

21.1. Indicador del punto de equilibrio

La diferencia entre los ingresos relevantes y los gastos relevantes, ajustado, en su caso, por las salvedades
cuantificadas en el informe del auditor, configura el resultado del punto de equilibrio. El resultado total
del punto de equilibrio sera la suma de los resultados del punto de equilibrio de cada periodo contable
cubierto por el periodo de seguimiento, a saber, los periodos contables T, T-1 y T-2, siendo T el periodo
contable anual, respecto del que se haya solicitado las cuentas anuales auditadas.
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En el caso de que el resultado total del punto de equilibrio sea positivo (igual a cero o superior) la Sociedad
tendra un superavit total en el punto de equilibrio para ese periodo de seguimiento. En caso de que el
resultado total del punto de equilibrio sea negativo (inferior a cero), la Sociedad tendra un déficit total en
el punto de equilibrio para ese periodo de seguimiento.

La desviacion aceptable es el déficit total maximo aceptable en el punto de equilibrio para que se
considere que la Sociedad cumple el requisito de punto de equilibrio. La desviacion aceptable es de 5
millones de euros en la Primera Division.

Informacion en Miles de Euros

Calculo del punto de equilibrio 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022  2022/2023

Ingresos relevantes 17.515 20.361 56.160 62.348 61.294

Gastos relevantes 14.701 55.555 | 54.758 62.348 62.124

Diferencias entre ingresos y gastos relevantes 2.814 -2.195 1.402 2.580 -830

Aportaciones realizadas 3.000

Punto de equilibrio para el Periodo T a T-2 3.152

Superavit o Deficit del Punto de equilibrio SUPERAVIT
21.2. Indicador de gastos asociados a la primera plantilla

Se considerara indicativo de una posible situacion de desequilibrio economico financiero futuro cuando
el montante econdmico anual de los gastos de personal asociados a la primera plantilla de ftbol, de los
jugadores y de los técnicos de la Sociedad afiliada supere el 70% de los ingresos relevantes de la
temporada, tal y como se definen en el Reglamento de Control Econémico de la LFP.

Informacion en Miles de Euros

Ratio Gastos asociados a la primera plantilla 2022/2023

Total Gastos asociados a la PRIMERA PLANTILLA 31.950
Total ingresos relevantes 61.294
52%
Ratio Gastos Asociados Primera plantilla
CUMPLE

El ratio entre gastos asociados a la primera plantilla y los ingresos relevantes ha sido del 52% en el
ejercicio, por debajo del limite del 70%.

21.3. Ratio de deuda neta en relacion con los ingresos totales

Se considerara indicativo de una posible situacion de desequilibrio econdmico financiero futuro cuando
la deuda neta a 30 de junio de cada temporada deportiva supere el 100% de los ingresos relevantes de la
entidad en esa temporada, tal y como se definen en el Reglamento.

Informacion en Miles de Euros

Ratio de Deuda Neta 2022/2023

Total ingresos relevantes 61.294
Total Deuda Neta 3.432
6%
RATIO DE DEUDA
Cumple
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Conforme a la definicion del parrafo anterior, la deuda neta a 30 de junio de 2023 se sitia por debajo
del limite establecido.

22. Otra informacion

Presupuesto de la proxima temporada 2023/2024 segun normativa La Liga (expresado en miles de
euros):

Presupuesto de Ingresos y Gastos 2023-2024 Miles de euros

|Imp0rte neto de la cifra de negocios | 57.215|
|Ingresos por competiciones (+) | 1.382|
|Ingres0s por abonados y socios (+) | 3.996|
|Ingresos por explotacion de instalaciones (+) | 48|
|Ingresos por retransmision (+) | 44.933|
|Ingres0s por comercializacion (+) | 4.013|
|Ingresos por publicidad (+) | 2.844|
|Amm%hmmkawauMnMeﬁﬁwd%(ﬂ/@ | ﬂA&ﬂ
|Otros ingresos (+) | 771|
|Gast0s de personal no deportivo (-) | (4.809)|
Gastos plantilla deportiva (-) (28.895)
Gastos plantilla deportiva inscribible en LaLiga (26.289)
Gastos plantilla deportiva no inscribible en LaLiga (2.6006)
|Otros Gastos de explotacion (-) | (14.622)|
|Amortizaci0nes ) | (8.023)|
|Imputaci6n de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras (+) | 829|
|Exceso de provisiones (+) / (-) | -|
|Deteri0r0 y resultado por enejenaciones (+) / (-) | 68|
|Otros Resultados | -|
Resultado de explotacion 1.081|
|Ingresos financieros (+) | 4
|(}astos financieros(-) | (944ﬂ

o
m
|
m
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INFORME DE GESTION

CADIZ CLUB DE FUTBOL S.A.D. - TEMPORADA 2022/2023

Ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2023

De conformidad con lo establecido en los articulos 253 y 262 del Texto Refundido por el que se
aprueba la Ley de Sociedades de Capital, por medio del presente informe se expone la evolucién de la
actividad y situacion del Cadiz Club de futbol, S.A.D. durante el ejercicio 2.022/2.023

1. EVOLUCION DEL NEGOCIO Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Después de unos afos marcados por la influencia del Covid, las cuentas del club mantienen la
evolucion positiva de los ultimos afios y aunque la situacién general de la economia y del sector del
futbol en particular ha mostrado signos de debilidad en los ultimos afos, el Cadiz C.F. sigue
manteniendo una situacion solvente cerrando el ejercicio en positivo.

La cifra de negocios se mantiene practicamente igual después de haber sufrido un descenso
significativo del 5,1% en los ingresos por retransmisiones, lo que supone 2,5 millones de euros.

Este descenso ajeno a la gestion del club, en la partida mas importante en las cuentas de un club de
futbol, ha sido suplido por aumentos en la mayoria del resto de conceptos de ingresos:

- Los ingresos por taquillas se han doblado con respecto a la temporada anterior, fruto de la
trayectoria positiva del equipo y de la buena sintonia con la aficion fundamentalmente en las
ultimas jornadas.

- Los ingresos por abonados crecieron un 16% esta temporada consecuencia del incremento del
ndmero de abonados.

- Lacifradelosingresos por comercializacién se incrementd en 9,7% originado fundamentalmente
por el incremento de las ventas en las tiendas con un crecimiento del 65% que refuerza la
decisién de las aperturas de nuevas tiendas y potenciar el comercio online.

Con estas cifras es conveniente resaltar que los ingresos por retransmisién suponen mas del 75% de
la cifra de negocios del Club. Esta excesiva dependencia de esta tipologia de ingresos y que los
mismos estdn condicionados en gran medida a que el Club milite en la 12 divisidn del futbol
profesional, es el motivo principal que impulsa al club a buscar e invertir en nuevas lineas de negocio
gue complementen a las derivadas directamente a los dias de partido.

Mantener la cifra de ingresos junto con una adecuada politica de control de los gastos y de las
inversiones acometidas, ha contribuido a cerrar otro aflo mds con resultado positivo de 795.442
euros, lo que supone un incremento del 36,7% respecto al resultado de la temporada anterior.

Del analisis de los gastos de la temporada, los gastos de personal son la partida mas importante
incrementandose la misma esta temporada un 4,7% hasta alcanzar la cifra de los 38.789 miles de
euros.
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Entrando en detalle, el gasto en la plantilla deportiva inscribible en la LFP alcanza la cifra de 30.841
miles de euros, con un crecimiento del 0,7% con respecto al ejercicio anterior.

Como en la temporada anterior, el Club contindla comprometido con la mejora de la plantilla no
inscribible en la LFP, reflejandose un incremento del 31,5% en dichos gastos hasta alcanzar la cifra
de 2.588 miles de euros.

En lo que respecta a los gastos de personal no deportivo, este afio crece conforme a la politica del
club de aumento y profesionalizacién de la plantilla para cumplir con los requerimientos y objetivos
de la categoria.

Igual que en afios anteriores, esta temporada vuelve a crecer la cifra de los Derechos de adquisicidon
de jugadores que se reflejan en el activo del balance de situacion y que ascienden a 13.699 miles de
euros, con un incremento del 33,7% sobre la cifra del afio anterior.

Por todo lo anterior, consideramos que el Cadiz C.F. mantiene una evoluciéon econdémica satisfactoria,
lo cual va en paralelo a la buena trayectoria deportiva de las de las ultimas temporadas, habiendo
logrado el objetivo por tercer afio consecutivo de la permanencia en la maxima categoria del futbol
profesional de nuestro pais.

En el drea deportiva del Futbol base, el equipo filial acabd la temporada consiguiendo el objetivo una
temporada mas de la permanencia en Segunda RFEF, contando con un importante niumero de
jugadores aun en edad juvenil lo que le ha dado un plus de competitividad y juventud.

Como viene siendo habitual, el Club ha competido en las distintas categorias inferiores cerrando una
buena temporada en todas ellas y con el objetivo cumplido de hacer crecer personal y
deportivamente a los nifios y jovenes.

Hay que destacar el trabajo que sigue realizando el club respecto a nuestros equipos del futbol
femenino, seccidn que afio a afio se va fortaleciendo con nuevas incorporaciones tanto a nivel de
jugadoras como del personal técnico asociado al mismo, aumentando el nivel competitivo.

Durante la temporada se mantiene la politica de ampliar la relacion de Clubes Convenidos
aumentando la cifra a 28 clubes, teniendo presencia en todas las comarcas de la provincia de Cadiz.

En el drea de infraestructuras, el club ha continuado ejecutando diversos proyectos de mejora, de
actualizacién y puesta al dia de sus instalaciones, mejorando sus prestaciones.

Se ha trabajado fundamentalmente en que las instalaciones de la Ciudad Deportiva, donde mayor
tiempo pasan los jugadores del club, dispusieran de unas instalaciones acordes a las exigencias de
una competicidn como la actual, destacando entre otras las mejoras en la zona de técnicos del primer
equipo, ampliacién gimnasio de la cantera, nuevo sistema de vigilancia, instalacién sistema de placas
fotovoltaicas que disminuiran la factura de electricidad e implantacién de sistema de agua caliente
con acumuladores de agua eliminando el gasto en gas propano.

En el Estadio Nuevo Mirandilla, hay que destacar la adquisicion de lamparas de crecimiento para el
césped, creando una nueva instalacion eléctrica para suministrar electricidad a las lamparas de
crecimiento de césped.
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La ocupacién en los palcos privados del Club se ha cerrado practicamente al 90%, ampliandose la
oferta de experiencias VIP muy valorado por nuestros clientes. Situacién paralela se tiene con el Club
de Empresas, donde es muy positiva la ubicacién del palco de preferencia y los diversos eventos
organizados en el Club de Empresas con gran asistencia de Patrocinadores, terminando el calendario
de eventos con la Gala de Patrocinadores que se celebrd en el Estadio Nuevo Mirandilla.

En el area de comunicacidn, durante la temporada el Cadiz CF ha seguido creciendo en todas sus
actuaciones en comunicacidon, manteniendo su posicidn privilegiada en niumero de interacciones y
publicaciones en sus redes sociales.

En esta temporada ha acumulado en sus partidos a nivel nacional una audiencia de 10.492.783
espectadoresy a nivel internacional, los partidos se vieron en mas de medio millar de paises, con una
audiencia acumulada de 72.710.641 espectadores.

Las redes sociales registraron un aumento de 4,8 millones de seguidores durante la temporada
2022/23 destacando TikTok con 3,396 millones de nuevos seguidores, seguido de Facebook (1,12 M)
y Twitter (91K). Las interacciones ascendieron hasta los 36,21 millones con mas de 277 millones de
visualizaciones de video. El valor econémico fue de 12.423.612 millones de euros.

En el drea digital, el club continua la linea marcada desde hace unos afios de digitalizacidn entre sus
prioridades, pero ha sido esta temporada donde define su modelo de digitalizacidn y establece un
plan de digitalizaciéon. A modo resumen este plan se fundamente en 3 lineas de actuacion:

e Creacion de un departamento de Tecnologia y datos.
e Implantacion de un modelo de digitalizacion propio del club.
e Conectar con el fan digital.

El resultado principal de la iniciativa digital se basa en la creacion del modelo digital Cadiz CF 3.0. a
través del Departamento de Tecnologia y datos, que actia como agente de cambio del club a nivel
digital identificando y gestionando necesidades de las diferentes areas.

Entre los valores principales que ha generado el modelo, se ha identificado el acceso a nuevas
oportunidades con empresas interesadas en patrocinio, etc., la difusién de muchas de las actividades
a nivel social que desde la Fundacidn del Cadiz CF se plantean y el crecimiento de fans del club sobre
todo a nivel de redes sociales.

La digitalizacidn ha facilitado el crecimiento corporativo a través del fan digital y la explotacion de
datos tanto deportivos como de negocio. Esto permite a nivel corporativo conocer ain mas tanto el
rendimiento deportivo como el aficionado. Generando sobre todo nuevas oportunidades y nuevos
negocios incluso a nivel internacional.

En el drea internacional, la expansidén internacional surge como una nueva oportunidad de
crecimiento para el Cadiz CF, donde el principal objetivo es expandir nuestra marca, posicionarnos
en el mundo y desarrollar oportunidades de negocio.

Dentro de este desarrollo internacional, esta temporada se han reforzado las acciones ofertadas:
- Ayuda a la apertura de academias en el pais de destino
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- Realizacién de drafts

- Formacién de entrenadores y jugadores,

- Programas de asesoramiento de metodologia, condicional, nutricidn, tecnoldgico, y
captacidn hechos a la medida de lo que los clientes nos solicitan.

En esta temporada se ha trabajado positivamente en Arabia Saudi, Emiratos Arabes Unidos, paises
del Sudeste asiatico, Estados Unidos, Canada y la India

Adicionalmente, el prestigio del Cadiz CF en el ambito internacional ha sido nuevamente reconocido
por la FIFA al seleccionarnos como sede para la prueba de la tecnologia EPTS (Sistema de Seguimiento
Electrénico del Jugador) en el mes de junio.

En el drea social, el Cadiz C.F., a través de su Fundacidn tiene la misidn de utilizar el deporte,
especialmente el futbol, como herramienta para promover el desarrollo social, educativo y cultural
en la comunidad. Esta temporada se ha cerrado de una manera muy positiva alcanzandose todos los
objetivos previstos llevando a cabo multiples y diversas actividades en linea con su misidn y visién.

La Fundacién del Cadiz CF ha logrado un impacto significativo en la comunidad durante el periodo
cubierto. Se ha trabajado en la formacion integral de individuos a través del deporte, la promocidn
de valores positivos y la generaciéon de espacios de inclusién. Los programas educativos han
beneficiado a un gran ndmero de estudiantes, y la participacién en actividades deportivas ha
aumentado, especialmente entre los jovenes.

El Cadiz C.F. a través de su Fundacién ha demostrado su compromiso con el desarrollo social y
comunitario a través de una amplia gama de actividades durante el periodo cubierto. Su enfoque en
la educacion, la inclusion y la promocion de valores a través del deporte ha tenido un impacto
positivo en la comunidad local. La continua colaboracién con escuelas, organizaciones y la comunidad
en general seguira fortaleciendo el alcance y la efectividad de la Fundacién en los afios venideros.

2. EVOLUCION PREVISIBLE PARA LA TEMPORADA 2023/2024

El éxito deportivo conseguido con la permanencia por cuarto afio consecutivo en la primera categoria
del futbol profesional espafiol nos ayuda e incentiva a seguir con la estrategia de la consolidacion del
proyecto empresarial del club.

Para la proxima temporada 2023/2024 se prevé un nuevo aumento de los ingresos por abonados y
taquillas, asi como por competiciones y otros ingresos asociados al dia de partido, donde se
intensificara la labor del drea comercial por crear nuevas experiencias y vias de ingresos.

El Club tiene expectativas de incrementar los ingresos procedentes del traspaso de jugadores, una
vez se reactive el mercado y empiece a dar sus frutos la politica de cantera fortalecida en los ultimos
afios.

Igualmente, y tras seguir consolidando la posicion del Cadiz C.F. en la primera divisiéon dentro de la
élite del futbol profesional, se marca el objetivo de incrementar los ingresos procedentes de

4
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patrocinio y publicidad, asi como otros ingresos extraordinarios que no dependan directamente del
dia de partido.

No obstante, en cualquier caso hay que ser prudentes en todas las actuaciones que se emprendan y
estar atento a la evolucién de los distintos incidencias que se puedan producir tanto en el entorno
nacional como otros escenarios macroecondmicos que siguen pendiente de una solucién como es el
caso de la guerra de Ucrania, alta inflacidon en todo nuestro entorno, la subida de tipos que afecta a
toda la economia... que pueden afectar directa o indirectamente a nuestro sector.

3. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad durante el presente ejercicio, no ha realizado ningun tipo de labor en materia de
investigacion y desarrollo.

Tampoco afectan posibles impactos medioambientales que pudieran repercutir en la actividad
normal ni otros acontecimientos significativos que impidan la aplicacién de empresa en
funcionamiento.

4. OPERACIONES CON ACCIONES O PATICIPACIONES PROPIAS

La Sociedad durante el presente ejercicio, no ha realizado ningun tipo de operacién con acciones o
participaciones de la propia sociedad.

5. OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad durante el presente ejercicio, ha realizado operaciones con instrumentos financieros que
vienen detalladas en la memoria de las cuentas anuales.

Los objetivos y politicas de gestidn del riesgo financiero de la sociedad van encaminados a:

. Asumir el riesgo financiero en el momento adecuado y con las estrategias correctas, para
minimizar dafos a las finanzas y la reputacidn de la empresa, incluso reduciendo su impacto en el
largo plazo.

o Reducir los efectos de riesgos financieros derivados de factores globales, desastres naturales,
guerras, etc., que no pueden ser controlados.

. Determinar el nivel aceptable de riesgo financiero a asumir con el objetivo de facilitar el
crecimiento de la organizacidn y de los ingresos futuros de la empresa.

J Realizar una planificacion fiscal a futuro lo mas neutra posible.

Por otra parte, la direccidon de la Sociedad ha realizado una evaluacidn preliminar de la situacién
actual conforme a la mejor informacién disponible. Por las consideraciones mencionadas
anteriormente, dicha informacion puede ser incompleta. De los resultados de dicha evaluacidn, se
destacan los siguientes aspectos:
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o En cuanto al riesgo de precios, no se estima probable que en el corto y medio plazo la
empresa tenga un resultado negativo en funcién del valor de la inversiéon financiera detallada en
ninguna transaccion que pudiera realizar.

. En cuanto al riesgo de mercado, todas las evaluaciones, proyectos y estudios realizados
incluyen la posibilidad de que las tasas de inflacidon se mantengan altas con su correspondiente efecto
en el riesgo de tipo de interés.

. En cuanto al riesgo de cambio, se considera bajo dado el entorno nacional y regional en el
que se trabaja.

o No se contempla riesgo de crédito al no vincularse ninguna financiacion a fecha de este
informe con las inversiones financieras.

. Los riesgos de liquidez y flujos de efectivo se han valorado como nulos puesto que a la fecha
de este informe y para un corto y medio plazo, los planes de inversion tienen la cobertura de liquidez
necesaria, no asociandose ningun tipo de riesgo a las mismas.

. La empresa no utiliza contabilidad de cobertura para sus inversiones financieras.

6. ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

El Estado de Informacidn no Financiera Consolidado requerido por el Real Decreto Ley 18/2017, de
24 de noviembre, por el que se modifican el Cédigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Ley 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de
20 de julio, de Auditoria de Cuentas, se presenta en el informe separado "Estado de la informacién
no financiera" que ha sido realizado por el CADIZ CF, S.A.D. del ejercicio anual terminado a 30 de
junio de 2023 y serd depositado en el Registro Mercantil de Cadiz tras su aprobacién por la Junta
General de Accionistas.

7. PLAZO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES
El plazo medio de pago a proveedores se informa en la nota 20 de la memoria de las cuentas anuales.

8. OTRA INFORMACION
El Cadiz club de Futbol ha cumplido con todas las obligaciones derivadas del convenio firmado con
sus acreedores aprobado en sentencia 81/2015 de fecha 20 de marzo de 2015 del Juzgado de lo
mercantil n21 de Cadiz.
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