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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Accionistas de Real Valladolid Club de Futbol, S.A.D.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Real Valladolid Club de Fuitbol, S.A.D. {la Sociedad) que
comprenden el balance a 30 de junio de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en &l patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de |a situacion financiera de Real Valladolid Club de Futbol, S.A.D. al 30 de
junio de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de 1a opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabifidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de fa auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidén de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Valoracion del inmovilizado intangible deportivo

La Sociedad tiene registrado en su balance al 30 de junio de 2020 inmovilizado intangible deportivo por
importe de 8.777 miles de euros, neto de amortizaciones, que se correspende con los costes de
adquisicion de los derechos federativos de jugadores, asi como otros costes de naturaleza similar, los
cuales son objeto de amortizacion en funcién de la duracion de los contratos suscritos. La informacion
relevante relativa a dicho inmovilizado intangible deportivo se describe en las notas 4.a.1 y 5 de la
memoria adjunta.

La revision del epigrafe anteriormente indicado ha sido un tema significativo en nuestra auditoria por el
juicio que debe de aplicar la Direccion de Ia Sociedad a la hora de identificar posibles evidencias de
deterioro y cuantificar, en su caso, los importes de éstos al cierre de cada ejercicio. Como parte de
nuestro trabajo de auditoria, hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos seguidos por la
Sociedad en la activacién, amortizacion e identificacion de posibles deterioros y hemos evaluado la
razonabilidad de las hipdtesis y fuentes de informacion utilizadas para cbtener conclusiones. Hemos
analizado los contratos que han dado origen a los movimientos ccurridos en el ejercicio y los plazos de
los contratos en vigor para analizar los periodos de amortizacion de los activos.

Reconocimiento de ingresos

Parte de los ingresos reconccidos en el ejercicio (por retransmision, comercializacian, marketing,
patrocinio, cesiones de jugadores, traspasos de jugadores y otros tipos de ingresos, tal y como se
refleja en las notas 4.1 y 15 de la memoria) requieren con frecuencia de la firma de contratos complejos,
que requieren un significativo grado de juicio en la seleccién del criterio contable en cada caso.

El adecuado registro contable de los ingresos ha sido un tema significativo para nuestra auditoria dada
la variedad de conceptos y multiple casuistica existente en los contratos que los soporta, lo que
requiere un andlisis pormenorizado e individualizado de cada uno de ellos. Como parte de nuestro
trabajo hemos obtenido un entendimiento del tipo de ingresos de la Sociedad para analizar cual debe
de ser su tratamiento contable, hemos revisado los procedimientos seguidos por la Sociedad, hemos
analizado los principales contratos a efectos de determinar la consistencia de la metodologia aplicada y
la razonabilidad de los calculos efectuados y hemos analizado su correcto registro temporal en el
ejercicio social independientemente de la temporada deportiva a la que pertenezcan.

Otras cuestiones

Con fecha 5 de noviembre de 2019 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2019 en el que
expresaron una opinién favorable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 30
de junio de 2020, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de Real Valladolid Club
de Futbol, S.A.D. y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Sociedad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de 1a obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a ia normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en ef parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 30 de
junio de 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Q Grant Thornton

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad en Espana, que
se indica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesaric para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que tas cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

¢+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una Qpinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de Real Valladolid Club de Ftbol, S.A.D. en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de |la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el ranscurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.
Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Grant Thornton, S.L.P. Sociedad Unipersonal

ROAC n® 80231
AUDITORES
ROAC n” 18863 GRANT THORNTON, S.LP.
30 de noviembre de 2020 2020  Num. 01/20/18218
96,00 EUR
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Real Valladolid Club de Fitbel, S.A.D.

Balance al
30 de junio de 2020
(expresado en euros)

LXE DaiL Nota 30.06.2020 30.06.2019(*)
ACTIVO NO CORRIENTE 33.053.644 32.264.822
Inmovilizade intangible deportivo 5 27.116.813 24,754,391
Derechos de adquisicion de jugadores 8777434 8551203
Derechos sobre inversiones realizadas en terrenos o mstalaciones cedidos 18339379 16203 138
Inmovilizade material [ 968.940 308.401
Instalaciones téemcas, y otro mmovilizado matenial 784 140 308 401
Inmovilizado ¢n curso y anticipos 184 800 -
Inversiones financieras a largo plazo 8a 4.027.531 4.898.361
Instrumentos de patrimotuc 40.822 40 822
Creditos a empresas 3953 609 4824 439
Cnros acivos financieros 33100 33100
Actives por impuesto diferido 11 940.360 2.303.66%
ACTIVO CORRIENTE 13.450.060 17.891.534
Existencias 9 221773 -
Comerciales 21773 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.322.578 9.540.120
Clientes por venias y prestaciones de servicios L] 506 291 175 666
Entidades deportivas deudoras por wraspasos/cesiones B.a 268292 667 197
Deudores vanos 8.a 2524346 8697 257
Personal 8.a 23.649 -
Onros créditos con las Administraciones Publicas 11 . -
Inversiones financieras a corto plazo 8.2 367.837 26.976
Otras inversionss 27 -
Crédntos a empresas 333333 -
Owros acuvos financieros 34 477 26 976
Periodificaciones a corto plazo 8.a 346399 117273
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8.691.473 8.207.165
Tesoreria 8.691.473 8207.165
TOTAL ACTIVO 46.503.704 50.156.356

{*) Impories reexpresados pama el epercices finalizado el 30 0619
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Real Valladolid Club de Fitbol, S.A.D.

Real Valladolid Club de Fitbhol, $.A.D.

PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital
Capital eseniturado
Reservas
Legal y estatutanas
Otras reservas
Reserva de capitalizacion
{Acciones y participaciones en patrimonio propias)
Resultados de ejercicios anteriores
(Resultados negativos de ejer¢icios anteniores)
Resultado del ejercicio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a fargo plazo
Otras provisiones
Deudas a largo plazo
Deuda con entidades deportivas por traspasos/cesianes
Acreedores por amrendamiento financiero
Ouros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plaze
Deuda con enudades depottivas por traspasos/cesiones
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros
Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar
Proveedores
Acreedores vanos
Personal {remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Admimstraciones Publicas
Perivdificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Balance al
30 de junio de 2020
(expresado en curos)

Balance al
30 de junio de 2020
{expresado en euros)

{*) Importes reexpresados para el ejercicio finalizado el 30 046 19

Nota 30.06.2020 30.06.2019(*)
2.400.884 (6.919.970)

(1.863.415) (17.797.017)

10.2 1.935.345 1.935.345
1935345 1935345

10b 1.913.750 1.795.951
1.540 587 1 340 587

280,162 255364

10.d 93.001 5
10.c {60.101) (60.101)
[21.586.011) (28.197.250)

(21 586.011) (2E.197.250)

9.933.602 6.729.033

14 10.264.299 10.877.047
8.967.701 24.834.539

12 762.535 762.535
162535 762 533

4,783,733 20,446,322

5 2.565 159

28963 27.800

4754770 17853 363

11 3.421.433 3.625.682
35.135.11% 32.241.787

12 300.000 5
80 6.791.988 5.695.040
5 050 597 5692725

27524 255

1713 867 2.060

16.238.667 19.543.083

ab 616595 329.299
8b 1722172 3495 383
8b 11598337 9.358.493
11 2301 563 6359 408
8b 11.804.464 7.003.664
46.503.704 50.156.356
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A 30 DE JUNIO DE 2020




correspondiente al ejercicio anunal terminado el

Real Valladolid Club de Futbol, S.A.D.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

30 de junio de 2020
(expresada en euros)
Nota 30.06.2020 30.06.2019(*)
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de 1a cifra de negocios: 15.a 50.492.090 53.605.931
Ingresos por competiciones 130.195 46.335
Ingresos por abonados y socios 1.850.845 2.434.625
Ingresos por retransmision 41.141.916 47 556.079
Ingresos por comercializacion 887.336 -
Ingresos por publicidad y patrocionios 4.481.798 3568.892
Variacifn de exi ias de prod termi ¥ en curso de fabricacién 221.773 -
Aprovisionamientos: 15.b {2.123.430) {197.018)
Consumo de mercaderias {948.452) -
Owros consumos {109.179) {60.175)
Consumo de material deportive (1.065.849) (736.843)
Otros ingresos de explotacitn: 2.290.039 1.614.396
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 15d 1.397.749 118.383
Ingresos Liga Fitbol Profesional 154 428,494 737,154
Sub i de explotacidn incorporadas al resultado el 14 462.796 158.859
Gastos de personal: 15.¢ (28.878.339) (30.425.085)
Sueldos y salarios plantilla deportiva (22.448310) (26.076.180}
Sueldos y salarios plantilla no deportiva (4.898.477) (3.194.193)
Cargas sociales {1.656.552) {1.154.712)
Provisiones 125.000 -
Otros gastos de explotacidn 15.¢ (13.145.617) {12.588.196)
Servicios exteriores (6.716.277) {6.055.965)
Tributos (82.768) (73111
Desplazamientos (1.168.243} {1.045.954)
Gasto adquisicién de jugadores (4.371.722} {4.333.688)
Otros gastos de gestion corriente (806.607) {1.079.478)
Amortizacién del inmovilizada {4.437.757) (2.551.555)
Amortizacién de derechos de los jugadores (3.179.76%) (1.549.078)
Otras amoruzaciones {1.257.988) (1.002.477}
Imy i6n de subvenci de inmovilizade no financiero y otras 14 §16.997 316.997
Deterioro y resultado por enajenaciones del jamovilizado 8.254.602 310.301
Deterioros y pérdidas {200.667) {863.781)
Benelicios procedentes del traspaso de jugadores 8.146.303 993.369
Resultados por enaj ¥ otros 308.966 17T5.713
Ortros resultados (211.212) -
RESULTADO DE EXPLOTACION 13.279.096 9.985.771
Ingresos financieros: 156 16.946 18.230
De participaciones en instrumento de patnmonio 16.946 18.230
En empresas del grupo y asociadas 16.946 18.230
Gastos financieros: 15.g (708.605) (1.059.362)
Por deudas con terceros (708.605) (1.059.362)
Diferencias de cambio 16 21.594 -
RESULTADO FINANCIERO (670.065) £1.041.132)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTQOS 12.609.031 8.944.639
Impuestos sobre beneficios 11 {2.675.429} {2.215.601)
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.033.601 6,729,038

(*} Impomes reexpresados para ¢l gjercicio finalizado el 30.06.1%
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ESTADO DE LOS CAMBIOS DE PATRIMONIO
A 30 DE JUNIO DE 2020




Real Valladolid Cluly de Fatbol, 5.A.D.

Eatado de Cambios en ¢l Patrimonto Neto
carrespaudiente al ¢fenticio nnasl terminado ¢
30 de funio de 2020
(expressdo e eavns)

A) ESTADO DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS OORRESPFONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 34 DE JUNIO DE 2020

Sota J96.IHE  _J0M2IKY)
Retuhisdo de ks cutma de pérdidas y granscias 9311602 £719.008
Subremeiowes, dovitiees ¢ legades retibidos 1 11.248) (61278
Toaxlingresos y gaston & e wta {612.748) 612.748)
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 9314354 $.116399
R e R —-—

B) ESTAIX} TOTAL DE CAMBIOS EX EL PATRIMONIO NETO CORRESFONDIESTE AL EJERCICH) ANUAL TERMINADO EL 3 DE JUNKO DE 2034

Subvencion.

dosaclosrs y
kegadon
recibldes TOTAL
15319727 553.175
(5 820933) —(13383.375)
MARTS  (13.036260)

{612 748) 6991 452

{Acclomes y
pirticipec,  Revultado de
Caphal puirimoais cjercicim Reswltade del
Nota  excritursda Reservms propiai) auteriores elercicia
SALD, AL W DEJUNIO BE J91% 1,935,345 2.520.861 {60.101) _ (20.391925) 934.003
Ajuss par emores 2018 y anteriores b T2 110, IED
SALDO AIUSTADO. AL | DE JULIO DE 2613 (L] 1.935.34% LTES 951 (60.191)  (I9.12T.258) N3
Totalingresos y gastos reconacidor : 6704 740
Reparto de resuludo del ejereisio anteriot L] %30 008y
Ouss varisciones de pamimonio neto. ¥
SALDD, AL ¥ DE JUNIO DE 2019 10 1.935.345 1.795.951 (60.101) [33.197.250) £.784.240
Afusses por ervaras 1019 1 — - IR T T
SALDO AJUSTADD, AL 1 DE JULID DE 2814 1w 1,934,345 1.795.951 (68,
Total Ingyesos y ZAROE FECOROCIA0E e
Reparto de resulado del ejercicio sokemer 117795 s610 229 {6.129.01B)
Otrds vitindiobed de patiznoaio bew =
SALDO, Al 34 DE JUNTO DE 2029 " 1935 48 1.9132.758 s“.llll !El.!sﬁ.llll 9.511.602

19877847 !L!H.‘.’s]
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ESTADO DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO
A 30 DE JUNIO DE 2020




Real Valladolid Club de Fitbol, $.A.D.

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el
30 de junio de 2020
{expresado en euros)

Nota
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultade del ejercicio antes de iImpuestos
Ajustes del resultado:
Amortizacion del inmowvilizado (+) Syé
Correcciones valorativas por deterioro (*/-)
Variacion de provisiones (+/-)

Resuliados por bajas y enajenaciones del mmowihizade (+/-) H
Ingresas fmancieros {-) 157
(aslos financieros {+) 158
Dilerencias de cambio (+/-) 16

Otros ingresos ¥ gastos (/<)
Cambios en ¢l capital corriente:
Deudores ¥ otras cuentas a cobrar (+/-)
Qtros activos corrientes (/=)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-}
Owros pasivos corrientes {(+/-}
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:
Pagos de intereses (-}
Cobros de intereses (+)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios {-/#)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-):
Inmovilizado intangivle 3
Tnmovilizado material 6
Otros activas financieros
Cobros por desinversiones (+):
Inmovilizado intangible
QOuros aclivos financieros
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cabros y pagos por instrumentos de pasivo linanciero:
Enusién:
Otras deudas (+)
Bevolucién y amortizacion de:
Deudas con empresas del grepo y asociadas (-)
Otras deudas (-)
Efecto de |as variaciones de los tipos de cambio

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efeclivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efeclive o equivalentes al final del ejercicio

{*) Importes reexpresados para el ejercicio finalizado el 30.06.19

30.06.2020 30.06.2019%(*)
20.347.754 19.025.375
12.609.031 8.944.639
(3.282.341) 3.032.336

4.437.757 2.551.555

221713 5
86.212 506.688
(8.254.602) (1.248.369)
(16.946) (18.230)
708.605 1.059.362

(21.594) 5

5 181.380
11.524.262 6.159.423
6.217.542 2198371
(729.126) 3
435.046 3961052

5.100.800 5
(503.198) 888.927
S (54)

16.946 888.981

(520.148) -
(6.705.422) (4.502.850)
(7.492.919) (5.177.395)
(6.730.341) @3.127.137)
(754.551) (81.058)
8027 (969.200)
787.497 674.545

s 674.545

787497 .
(§3.158.024) (10.356.920
(13.179.618) (10.356.920)
539275 904.009
539275 904.009
(13.713.89) (11.260.929)
(8.453.883) (10.442.137)
(5.225.000) (818.792)

21.554 .
434,308 4.165.605
8.207.165 4.041,560
8.691.473 8207165
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1) Actividad

Real Valladolid Club de Fatbol, Sociedad Andnima Deportiva (en adelante el Club o la Sociedad) se
constituyd el 26 de junio de 1992 ante el notaric D. Pedro Bartolomé Fuentes, segiin consta en la
escritura nimero de protocolo 1873, como consecuencia del proceso de transformacién del club
deportivo del mismo nombre, conservando su personalidad juridica bajo la nueva forma societaria, de
acuerdo con lo preceptuado en la disposici6n transitoria primera de la Ley 10/1990, de 15 de octubre,
del Deporte.

Con fecha 29 de junio de 1998 se acordd por la junta General de Accionistas modificar el nombre de
la Sociedad, pasando a denominarse Real Valladolid Club de Futbol, S.A.D.

La actividad de la scciedad segiin consta en sus estatutos, es la siguiente:

a) Participacién en competiciones oficiales deportivas de caricter profesional, dentro de la
modalidad de fiitbol.

b) La promocion y desarrollo de actividades deportivas de la misma modalidad y las actividades
relacionadas con la citada practica.

El domicilio social se encuentra, en el denominado Estadio Nuevo José Zorrilla, situado en la Avenida
Mundial 82, s/n de Valladolid.

El Real Valladolid, 8.A.D., esta adscrito a la Real Federacion Espafiola de Fitbol, rigiéndose por la ley
del Deporte de 15 de octubre de 1990, y por las normas que en desarrollo de la anterior dicte dicha
Federacion.

2) Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por €l balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria compuesta por las notas
1 a 19, se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable, en concreto, el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre de 2007, y sus modificaciones aprobadas por el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre vy por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio.
Adicionalmente, v en virtud de la Disposicién transitoria quinta del Real Decreto 1514/2007, el
Club sigue aplicando, en lo que no se opone a la legislacién mercantil actual, la Adaptacion Sectorial
del Plan General de Contabilidad a las Sociedades Anénimas Deportivas que se aprobo por Orden
del Ministerio de Economia de 27 de junio de 2000.

Considerando que el Plan General de Contabilidad establece que en la memoria se incorpore,
ademas de la informacién minima a cumplimentar, cualquier informacién que otra normativa exija,
tanto el Reglamento de Control Econdmico de la Liga Nacional de Fitbol Profesional (en adelante
LNFP o LFP) como las Normas de Elaboracién de Presupuestos constituyen también el marco de
informacion econémico-financiera obligatoria para los clubes y Sociedades Andnimas Deportivas
afiliadas a la LNFP.

Salvo indicacion en contrario, todas las cifras presentadas en esta memoria vienen expresadas en

euros., 4
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Las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio finalizado el 30 de junio de 2020 seran
formuladas en tiempo y forma y depositadas, junto con el correspondiente informe de auditoria, en
el Registro Mercantil en los plazos establecidos legalmente.

Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios. No existe
ningin principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La vida 1til de los activos materiales e intangibles (nota 4a y 4b).

- Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (nota 4c y 4e).

- El célculo de provisiones, asi como la probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos
indeterminados o contingentes (nota 4j)

- Las previsiones de ganancias fiscales futuras que hacen probable la aplicacion de activos por
impuesto diferido (nota 4 i).

Estas estimaciones se han realizado sobre 1a base de la mejor informacion disponible hasta la fecha
de formulacién de estas cuentas amiales, no existiendo ningin hecho que pudiera hacer cambiar
dichas estimaciones. Cualquier acontecimiento futuro no conocido a la fecha de elaboracién de
estas estimaciones, podria dar lugar a modificaciones (al alza o a la baja), lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva.

Concurso de acreedores

La entidad se acogié a la Ley concursal del 30 de diciembre de 2011 segiin el Auto 351/2011 y
en fecha 22 de julioc de 2014 se aprobé su convenio con los acreedores seglin Sentencia
n°125/2014 dictada por el Juez de lo Mercantil en Valladolid.

El convenio fue aprobado con el 56,99% de los votos positivos del crédito ordinario de
24.136.676,21 euros y se aceptd una quita del 70% y una espera de 8 afios, mas 2 de carencia en
caso de descenso, para los que superaran la cifra de 250.000 euros, que eran un total de
19.060.177,98 euros, y una quita del 80% para los que no superaran esta cifra que sumaban
5.076.498,23 euros con espera hasta final de temporada. Para toda la deuda subordinada de
5.575.511,93 euros se aceptd la quita del 70% y el pago conforme al articulo 158 de la ley
concursal una vez satisfechos todos los créditos privilegiados y ordinarios. Estos importes a pagar
no llevan intereses.

Los créditos concursales determinados por la administracion concursal fueron los que se resumen
en la siguiente tabla:

Ordinario art. 89.3  |Subord. Art. 92 |Priv. Espc. 90 |Priv. Gral. 91.1 |Priv. Gral Ant, 91.2 |Priv. Gral. Art. 91 4 [TOTAL IMPORTE
24.136.676,31]  5.575.511,93] 22 346.160,82 172.321,69 9.801.724,69 2237014,54 64.269.409,98

En el punto 8.b de esa memoria se indican los saldos pendientes a cierre del ejercicio.

En fecha 25 de julio de 2015 se firmé el acuerdo singular con la Agencia Tributaria para el pago
de las siguientes deudas con privilegio: 4
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- Créditos privilegio especial ART.90 L.C. por 21.714.820,80 euros.
- Créditos privilegiados ART.91.2 L.C. por 9.602.633,28 euros.
- Créditos privilegiados ART.91.4 L.C. por 1.689.392,82 euros.

Tras la firma se abonaron 3.660.000 quedando los 29.146.846,90 restantes sujetos a una espera
maxima de 8 afios, fijandose un tipo de interés del 2% y 10 cuctas mensuales cada afio de
364.335,59 en primera division y la mitad en segunda divisién, con dos temporadas tras la de
aprobacion como limite. Ademas de estos importes fijos se establecieron mejoras de ingresos con
el 25% de los que se reciban de operaciones con derechos federativos y otras mejoras que suponen
amortizaciones anticipadas, en caso de suceder.

En fecha 12 de mayo de 2015 se firmé el acuerdo singular con la Tesoreria de la Seguridad Social
para el pago de las siguientes deudas privilegiadas:

- Créditos privilegiados ART.91.1 L.C. por 1.507,12 euros.
- Créditos privilegiados ART.91.2 L.C. por 199.(91,41 euros.
- Créditos privilegiados ART.91.4 L.C. por 545.933,92 euros.

Tras la firma se aboné el privilegio del Art.91.1 y para el resto se establecio un plan de pagos con
un total de 72 mensualidad por importe de 12.656,49 euros que constan de principal y el 4,375%
de interés. Ademas de estos pagos se establecieron mejoras con el 12% de los que se reciban de
operaciones con derechos federativos y otras mejoras que suponen amortizaciones anticipadas,
en caso de suceder.

Para garantizar estos convenios singulares se entregaron en prenda derechos sobre
retransmisiones y derechos sobre los jugadores.

La entidad esta cumpliendo, en todos sus términos, con lo establecido en el convenio con los
acreedores y con los convenios singulares.

Principio de empresa en funcionamiento

Al 30 de junio de 2020, como consecuencia de las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores
el Club presenta unos fondos propios negativos por importe de 7.863.415 euros (17.797.017)
euros al 30 de junio de 2019 tras la reexpresion, ver Nota 2h), si bien el patrimonio es positivo
por importe de 2.400.884 euros (6.919.970 euros negativos al 30 de junio de 2019).
Adicionalmente, presenta un fondo de maniobra negativo de 21.685.059 euros (14.350.252 curos
al 30 de junio de 2019).

Los administradores formulan bajo el principio de empresa en funcionamiento estas cuentas
anuales, lo que presupone la realizacion de activos y liquidacién de pasivos en el curso normal de
las operaciones, ya que no existe, en base a sus estimaciones, ningiin riesgo para la continuidad
de la actividad. Desde la solicitud de convenio en la temporada 2011/2012 los fondos propios han
ido aumentando todos los ejercicios y esta previsto que en la temporada 2020/2021 el balance
final registre saldo positivo debido al beneficio presupuestado.

Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio finalizado el 30 de junio
de 2020, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece
que no es necesario. A los efectos de comparacidn de la informacién hay que tener en
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consideracion la correccion de errores descrita en la Nota 2h.

g) Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes
Los activos y pasivos se presentan en ¢l balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo
normal de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion
se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion
o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por
un periodo superior a un afio. En caso contraric se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

h) Correcci6n de errores
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han detectado errores significativos que han
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio finalizado
el 30 de junio de 2019. Estos errores se deben a las siguientes causas:

- Al registro del efecto impositivo de la subvencién de la concesién del estadio.

- A un exceso de valor del activo por impuesto diferido por la variacion del tipo impositivo del
impuesto de sociedades en ejercicios anteriores.

- Al exceso de valor de la concesion de un terreno.

- A laduplicidad de un ingreso por la venta de un jugador en el ejercicio anterior.
- Al registro de los intereses devengados por la deuda concursal con la AEAT.

- Reclasificacién de la provisién por posible contingencia con la AEAT

El impacto de los importes expresados y reexpresados se detalla a continuacion:

Importe en
cuentas anuales L LT fle la

Balance 29019 reexpresado correccion
ACTIVO 59.141.689 50.156.356 (8.985.333)
!)erechqs sobre ir_wersiones realizadas en terrenos o 24.017.708 16.203.188 (7.814.520)
instalaciones cedidos.

Créditos a empresas 250,000 - {250.0001)
Activos por impuesto diferido 3224 482 2.303.669 {920.813)
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 59.141.689 50.156.356 (8.985.333)
(Otras reservas 1.279.474 255.364 (1.024.110)
Resultado del ejercicio. 6.704.240 6.729.038 24.798
Resultados de ejercicios anteriores (19.461.917) (28.197.250) (8.735.333)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14.502.730 10.877.047 3.625.683)
Provisiones largo plazo - 762.535 762.535
Otros pasivos financieros 17.866.586 17.853.363 {13.223)
Pasivos por impuesto diferido. - 3.625.682 3.625.682
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Importe en
cuentas anusles Importe Importe de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias 2019 reexpresado correccion
RESULTADO DE EXPLOTACION 9.801.631 9.985.771 184.141
Amortizacidn del inmovilizado {2.985.695) (2.551.555) 434.140
petengr_o y resultado por enajenaciones del 560.301 310301 (250.000)
inmovilizado
RESULTADO FINANCIERO (881.791) (1.041.132) {159.341)
Gastos financieros (900.021) (1.059.362) (159.341)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.919.840 8.944.639 24.799
Importe en
cuentas anuales Importe Importe de la
Estado de Flujos de Efectivo 2019 reexpresado correccion
Resultade del ejercicio antes de impuestos 8.919.840 8.944.639 24.798
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION 19.025.375 19.025.375 -
Amortizacién del inmovilizado 2.985.695 2.551.555 (434.140)
Gastos financieros 900.021 1.059.363 159.342
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 1.948.371 2.198.371 250.000

3) Aplicacién del resultado

La propuesta de distribucion de resultados del egjercicio finalizado el 30 de junio de 2020 que los
Administradores someten a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias (beneficio) 9.933.602
Total 9.933.602
Aplicacion -
A resultados negativos de gjercicios anleriores 9.933.602

Total W

El 11 de diciembre de 2019, la Junta de Accionistas aprobo la distribucién del resultado positive del
ejercicio finalizado el 30 de junio de 2019, por importe de 6.704.240 euros anterior a la reexpresion,
llevando 6.611.239 euros a compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores y 93.001
euros a reserva de capitalizacion.

4) Normas de registro y valoracién:

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas para la formulacion de las cuentas anuales
son las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Pl Como norma general, el inmovilizade intangible se registra siempre que cumpla con el criterio

5 4



REAL VALLADOLID CLUB DE FUTBOL, S.A.D.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 30 de junio de 2020

de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccién,
minorado, posteriormente, por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que haya experimentado. En particular se aplican los siguientes criterios:

a.1) Derechos de adquisicién de jugadores

En esta partida se incluyen importes satisfechos por la adquisicién de un determinado jugador
procedente de otro club, incluyendo todos los compromisos adquiridos por este concepto. Se
amortizan linealmente desde su contratacion en funcion de la duracién del contrato suscrito
con cada jugador. El reconocimiento inicial del activo se produce en la fecha de entrada en
vigor del contrato de adquisicion.

Después de su reconocimiento inicial, se valoran por su coste neto de la amortizacién
acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

El coste de la prestacion de servicios de intermediacién realizados en la adquisicién de
jugadores se registra como mayor coste de adquisicion y se amortiza linealmente durante la
vida del contrato del jugador.

En el caso de renovacion de los contratos de derechos de adquisicidén de jugadores, los
importes que supongan una mayor retribucién de éstos se consideraran como gastos de
personal, sin perjuicio de que en la medida que estén pendientes de devengo procedera
registrarlos como un anticipo en el epigrafe “Deudores comerciales no corrientes” del
balance. Por tanto, sélo procederd en estos casos registrar los gastos como un inmovilizado
intangible en la medida que se realicen por algiin concepto de similar naturaleza al transfer
que se paga a otras entidades y siempre que su cuantia sea normal en la préctica, es decir, se
corresponda con su valor de mercado.

a.2) Derechos sobre inversiones realizadas en terrenos o instalaciones cedidos

Se incluyen en este epigrafe los importe satisfechos por las obras de mejora y adecuacién de
nuevas instalaciones realizadas en el estadio de fiitbol, asi como en los campos anexos.

El estadio de futbol, terrenos y campos anexos se han incluido en el activo de la Sociedad
por el importe de su tasacidn. Estas instalaciones son propiedad del Ayuntamiento de
Valladolid y su uso le es cedido al Real Valladolid Club de Futbol por un periodo de 40 afios,
segiin consta en este convenio que fue aprobado por el Pleno Ayuntamiento el 7 de mayo de
1997, y que, se ampliara previsiblemente hasta los 75 afios, segin el compromiso que
contiene el protocolo de colaboracion entre ambas entidades de fecha 6 de marzo 2012.

La amortizacion de los elementos incluidos en este epigrafe se realiza en funcion de su vida
util estimada de los activos y en el plazo de duracién de la cesion de uso recibida.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicion o coste de produccién minorado
por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro experimentadas.

Adicionalmente, se incluyen los gastos financieros devengados durante el periodo de construccién
que son directamente atribuibles a la adquisicion o fabricacién del activo, siempre que se requiera
un periodo de tiempo superior a un afio hasta que se encuentren en condiciones de uso.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material sélo se incluyen en
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el precio de adquisicién o coste de produccién cuando no son recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida atil de los bienes, se
contabilizan como un mayor coste de los mismos. Los gastos de conservacién y mantenimiento
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los trabajos efectuados por la Sociedad para su propio inmovilizado se reflejan en base al precio
de coste de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables
a dichos bienes, asi como una proporcion razonable de los costes indirectos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material de forma lineal. Los afios de vida 0til aplicados son
los siguientes:

Afios de

Elemento vida util
Otros terrenos y construcciones 50
Instalaciones técnicas 10
Maquinaria 10
Material deportivo 10
Otras instalaciones 10
Mobiliario 10
Otro inmovilizado material 5

Adicionalmente se aplican las siguientes normas particulares:

Deterioro de valor de los activos no financieros

Al cierre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede
a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor

que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y ¢l valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso

de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro se efectiian
elemento a elemento, de forma individualizada.

Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

La Sociedad registra como arrendamientos financieros aquellas operaciones por ias cuales el
arrendador transfiere sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato, registrando como arrendamientos operativos el resto.

d.1) Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como
arrendatario, la Sociedad registra un activo en el balance de situacion segin la naturaleza del
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bien objeto del contrato y un pasivo por el mismo importe, que es el menor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor actua! al inicio del arrendamiento de las cantidades
minimas acordadas, incluida la opcién de compra. No se incluyen las cuotas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La
carga financiera se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caricter contingente
se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con los mismos criterios
que los aplicados al conjunto de los activos materiales (o intangibles), atendiendo a su
naturaleza.

d.2) Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo, se trata como
un cobro o pago anticipade que se imputa a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

d.3) Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas vy recibidas y el importe
desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento operativo o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se preste el
servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo
dado que su efecto no es significativo.

¢) Instrumentos financieros
e.1) Activos financieros

Los activos financieros que posee el Club se clasifican, a efectos de su valoracion, en las
siguientes categorias:

e.1.1) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponden a créditos por operaciones comerciales o no comerciales, originados en
la venta de bienes, entregas de efectivo o prestacion de servicios, cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mds los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Se valoran posteriormente
a su coste amortizado, registrando en la cuenta de resultados los intereses devengados
en funcidn de su tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente
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por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo, en cuyo caso se seguirén valorando posteriormente por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcion de la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial. Estas correcciones se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

e.1.2) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Se incluyen en esta categoria los valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado
activo y sobre los que la Sociedad manifiesta su intencién y capacidad para
conservarlos en su poder hasta su vencimiento.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada més los
costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles. Estas inversiones se valoran
posteriormente a su coste amortizado y los intereses devengados en el periodo se
calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, calculadas en funcién de la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo determinado en el momento de su
reconocimiento inicial.

e.1.3) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos cuando se declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos
acordados por el érgano competente hasta el momento de la adquisicién. Se entiende
por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la
inversién.

Se dan de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, no se dan de baja los activos financieros y se reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que
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se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el
descuento de efectos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y
no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano
competente en el momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés comercial del instrumento financiero.

e.2) Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los débitos y partidas a pagar originados en la compra de bienes y servicios por operaciones
de trafico de la empresa o por operaciones no comerciales se valoran inicialmente al valor
razonable de la contraprestacién recibida, ajustada por los costes de la transaccion
directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente por su valor
nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, con posterioridad, por su coste amortizado,
empleando para ello el tipo de interés efectivo. Aquellos que, de acuerdo a lo comentado en
el parrafo anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continfian valordndose por
dicho importe.

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

e.3) Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el importe
desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento operativo o prestacién del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se preste ¢l
servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo dado
que su efecto no es significativo.

f) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o valor neto realizable, segiin sea el menor
de los dos. Se aplica para su valoracién el método de FIFO.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses
incorporados al nominal de los débitos se deducen en 1a determinacion del precio de adquisicion.
No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los débitos con vencimiento no superior a
un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no resulta significativo. | /%ﬂ
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Dado que las existencias del Club no necesitan un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su precio de adquisicion o valor
neto realizable, se efectiian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dichas correcciones son objeto de reversién si las
circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias hubiesen dejado de existir,
reconociéndose como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. La valoracion de los
productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible valor de
realizacion, registrandose la correccidn efectuada en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.
¢) Transacciones en moneda extranjera
g.1) Partidas monetarias

La conversion en moneda funcional de expresados en moneda exiranjera se realiza aplicando
el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacion,
valorindose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

En el caso particular de los activos financieros de cardcter monetario clasificados como
disponibles para la venta, la determinacion de las diferencias de cambio producidas por la
variacion del tipo de cambio entre la fecha de la transaccion y la fecha del cierre del ejercicio
se realiza como si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera,
de forma que las diferencias de cambio seran las resultantes de las variaciones en dicho coste
amortizado como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio,
independientemente de su valor razonable

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre del
gjercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

h} Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Las subvenciones, donaciones y legados recibidos se registran segin los siguientes criterios:
h.1) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables

Se contabilizan inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto,
reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base
sistemadtica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencidn,
donacién o legado de acuerdo con los criterios que se describen a continuacién:

- Se imputan como ingresos del ejercicio si son concedidos para asegurar una rentabilidad
minima o para compensar déficits de explotacion.

- Sison destinadas a financiar déficits de explotacién de ejercicios futuros se imputan como
ingresos de dichos gjercicios.

- Si se conceden para financiar gastos especificos la imputacion se realiza a medida que se
devenguen los gastos subvencionados.

- Si son concedidos para la adquisicion de activos o existencias se imputan a resultados en
proporcidn a la amortizacidn o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion

valorativa por deterioro o baja en balance. / )
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- Si son concedidas para cancelar deudas se imputan como ingresos del ejercicio en que se
produzca dicha cancelacion, saivo que se concedan en relacién con una financiacion
especifica, en cuyo caso la imputacion se realiza en funcidn del elemento subvencionado.

- Los importes monetarios recibidos sin asignacion a una finalidad especifica se imputan
como ingresos en el ejercicio.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o ingreso
por el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la
base imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en el ejercicio, daran lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, por el
derecho a compensar pérdidas fiscales en ejercicios posteriores y por deducciones y otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar y pasivos por impuesto diferido por diferencias
temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segiin los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferide para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacién de negocio.

De acuerdo con el principio de prudencia, sdlo se reconocen los activos por impuesto diferido en
la medida en que se estima probable la obtencién de ganancias futuras que permitan su aplicacién.
Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen los activos por impuesto diferido correspondientes a
diferencias temporarias deducibles derivadas del reconocimiento inicial de activos y pasivos en
una operacioén que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién
de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido que se
relacionan con una transaccion o suceso reconocido directamente en una partida de patrimonio
neto se reconocen con cargo o abono a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar
que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos. Asimismo, s¢
evaluan los activos por impuesto diferido reconocidos y aquéllos no registrados anteriormente,
dandose de baja aquellos activos reconocidos si ya no resulta probable su recuperacién, o
registrandose cualquier activo de esta naturaleza no reconocido anteriormente, en la medida en
que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Provisiones y contingencias

Los Administradores del Club en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:
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j.1) Provisiones: Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe ¥/ 0 momento de cancelacién.

j.2) Pasivos contingentes: Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, unc o més eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacioén es mayor que lo contrario, y se registran
por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir
a un tercero la obligacidén. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en la memoria.

Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior
o igual a un ano, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de
descuento.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no se minora del
importe de la deuda, sino que se reconoce como un activo, si no existen dudas de que dicho
reembolso sera percibido.

k) Criterios empleados para el registro de valoracién de los gastos de personal

Excepto en el caso de causa justificada, el Club viene obligado a indemnizar a sus empleados
cuando cesan en sus servicios. Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion
anormal del empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o
cesan voluntariamente de sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan
a gastos en €l momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

La informacion relativa a los gastos de personal estd adaptada e interpretada conforme a las
Normas de Elaboracién de Presupuestos de los clubes y Sociedades Anénimas Deportivas de la
Liga de Futbol Profesional, distinguiéndose asi entre:

s (astos de personal no deportivo.

e QGastos de plantilla deportiva: diferenciando ¢l gasto de plantilla deportiva inscribible y no
inscribible en la Liga de Futbol Profesional.

1) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengp, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos
descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido
al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido y
el Club no mantiene la gestion corriente sobre dicho bien, ni retiene el control efectivo sobre el
mismo.
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Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de la
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser
estimado con fiabilidad.

El Club unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto
que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.

El Club reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
atendiendo al fondo econémico de la operacion.

m) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo se
utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacién:

- Actividades de explotacidn: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la
sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o
financiacion.

- Actividades de inversion: actividades de adquisicidén, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

n) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los administradores confirman que el Club no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo.

Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales, en €l momento inicial por su valor razonable.
Si el precio acordado en una operacién difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracién posterior se realiza de acuerdo
con lo previsto en las correspondientes normas.

4
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5.) Inmovilizado intangible deportivo

Los saldos y variaciones durante los ejercicios, de los valores brutos, de la amortizacion acumulada y
de la correccidn valorativa, con excepcion del fondo de comercio, son:

Otro

Concesiones  Derechos sobre  inmovilizado

sobre terrenos jugadores intangible Total
Valores brutos
Saldo al 01 07.2018 25199940 800.000 7175894 33175834
Entradas - 9.575.070 1.409 402 10984 472
Sahdas, bajas o reducciones - (469.860) (5.095) {474 955)
Saldo al 30.06 2019 25,1599 940 9905210 8 580.201 43.685 351
Entradas - 3.406.000 3324341 6730341
Salidas, bajas o reducciones - - {762 022) (762 022)
Saldo al 30.06 2020 25199 940 13311210 11.142 520 49.653 670
Amortizacién acumulada
Saldo al ¢1.07 2018 (9880.213) {152 612) {6.232 500} {16.265 325)
Dotacién a la amortizacion (816.997) (1.580.050) (647 243) (3.044.290)
Salidas, bajas o reducciones - 378 655 - 378.655
Saldo al 30.06 2019 (10.697.210) (1.354.007) (6.879.743) (18.930.960)
Dotaci6n a la amortizacién (816.996) (3.179.769) (346.980) (4.343.745)
Sahidas, bajas o reducciones - - 737.848 737.848
Saldo al 30.06.2020 (11.514.206)  (4.533.776)  (6488875)  (22.536.857)
Valor Neto Contable al 30.06.2019 14.502.730 §.551.203 1700.458 24754391
Valor Neto Contable al 30.06 2020 13.685.734 8777434 4 653.645 27.116.813

Durante el ejercicio 2019/2020 se han producido altas de derechos de adquisicién de jugadores por un
importe global de 3.406.000 euros (9.575.070 euros en el ejercicio anterior). En ninguno de los dos
gjercicios anteriores se han incurrido en gastos por honorarios de agencia e intermediacion para la
adquisicién de jugadores, correspondiendo plenamente el importe de ambos ejercicios al precio de
adquisicién de cada uno de los jugadores.

Durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2019 se produjeron enajenaciones o bajas de derechos
de adquisicién de jugadores por un importe global bruto de 469.860 euros. De estas enajenaciones se
obtuvo un beneficio por importe de 998.369 euros. Durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de
2020 no se han producido ventas que hayan supuesto bajas del inmovilizado intangible deportivo del
club. Si se han producido bajas de jugadores que no estaban dados de alta en el inmovilizado intangible
deportivo, por las que se ha obtenido un beneficio de 8.000.000 de euros.

En el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2020 se han realizado obras para la eliminacion del foso del
estadio cuyo coste ha ascendido a 1.892.790 euros. El resto de altas producidas en este ejercicio y el
anterior se deben a la inversién en distintas instalaciones anexas al estadio.

Los derechos que ostenta la entidad sobre los terrenos anexos al estadio se encontraban registrados por
su valor de tasacion de 8.860.000 euros. Ante la imposibilidad de desarrollar estos terrenos con los usos
previstos, se ha procedido a ajustar el valor de este activo de manera retroactiva con cargo a resultados
negativos de ejercicios anteriores (ver Nota 2h). El saldo al 1 de julio de 2018 del cuadro anterior
incluye el efecto de esta correccion.

El 16 de mayo de 1997 se firmd el convenio entre el Ayuntamiento de Valladolid y el Club para la
cesion del derecho de uso del Nuevo Estadio José Zorrilla y campos anexos por un periodo de 40 afios.
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En ejercicios anteriores se llevo a cabo la tasacidn de este derecho de uso y se registré como activo
intangible por su valor razonable, que ascendia a 16.399.940 euros, con abono a subvenciones, al
entenderse que esta cesién de uso tiene caracter gratuito. La dotacién para amortizacion es de forma
lineal y durante el periodo de la concesién, por el mismo importe, se imputa ¢l ingreso correspondiente
a la subvencién en la cuenta de pérdidas y ganancias en cada gjercicio.

Los derechos econémicos derivados de los contratos federativos se amortizan de forma lineal durante
la duracién del contrato con cada jugador.

Este activo se entrega en garantia a la Agencia Tributaria para la amortizacion de la deuda que figura
en el Convenio Singular celebrado entre ambas partes, de forma que revivira el 25% de los ingresos
que el Club obtenga por los posibles traspasos, cesiones, rescisiones o cualquier negocio realizable con
estos derechos sobre los jugadores.

El valor de los elementos del inmovilizado intangible deportivo que se encuentran totalmente
amortizados y que seguian en uso, es el siguiente:

Cuenta Saldo al Saldo al
30.06.2020 30.06.2019
Concesiones sobre terrenos 8.860.000 8.860.000
Derechos sobre jugadores 115.000 115.000
Otro inmovilizado intangible 3.889.751 3.889.751
Total 12.864.751 12.864.751

6.) Inmovilizado material

Los saldos y variaciones durante los ejercicios finalizado el 30 de junio de 2020 y el 30 de junio de

2019, de los valores brutos, de la amortizacion acumulada y de la correccion valorativa son:

Instalaciones técnicas y otro

Inmovilizade en

inmovilizado material curso y anticipos Total
Valores brutos
Saldo al 01.07.2018 1218794 - 1218794
Entradas 190 228 - 190 228
Salidas, bajas o reducciones (3613} - (3.613)
Satdo al 30.06.2019 1 405 409 - 1.405.409
Entradas 569.750 184 800 754.550
Saldo al 30.06 2020 1.975.159 184 800 2,159.959
Amontizacién acumulada
Saldo al 01 07 2018 (1.058.691) - (1.058.691)
Dotacién a la amortizacion (38.317) - (38.317)
Salde al 30.06 2019 (1.097.008) (1.097.008)
Dolacién a la amortizacion (54.011) (94.0L1)
Saldo al 30.06.2020 {1191019) {1.191 019)
Valor Neto Contable al 30.06.2019 308 401 - 308401
Valor Neto Contable al 30.06.2020 784.140 184.800 968 940

Las altas de inmovilizado material producidas en el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2020 y el
ejercicio finalizado el 30 de junio de 2019 se deben principalmente a mobiliario para el estadio y
maquinaria para cuidado del césped y cuidados médicos.
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El valor de los elementos del inmovilizado material que se encuentran totalmente amortizados y que
seguian en uso, es el siguiente:

Cuenta Saldo al Saldo al
30.06.2020 30.06.2019
Magquinaria 65.457 65.457
Otras instalaciones 12.364 12.364
Mobiliario 151.336 151.336
Equipos de proceso de informacién 69.959 69.959
Total 299.116 299.116

La politica de la Sociedad es formalizar p6lizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los gjercicios terminado €l 30
de junio de 2020 y 2019 el valor de los bienes cubiertos es superior al valor neto contable de los mismos.

7.) Arrendamientos v otras operaciones de naturaleza similar

a.l. Arrendamiento operativo

La Sociedad tiene en alquiler una oficina en Madrid, tres contratos de viviendas en Valladolid y
un contrato de alquiler, hasta el afio 2038, de parte del terreno de los campos anexos propiedad de
una inmobiliaria.

Durante el ejercicio 2019/2020 el club ha firmado un contrato de arrendamiento de un local en el
centro de la ciudad de Valladolid donde abrir una tienda oficial propia del club. Este contrato es
renovable por periodos de seis meses.

La utilizacion del estadio municipal de fitbol José Zorrilla se circunscribe al convenic con el
Ayuntamiento de Valladolid, de forma que el club dispone del estadio y se obliga a organizar el
llamado Trofeo Ciudad de Valladolid, que compensa, en parte, el canon que debe pagar por el
estadio a la Fundacion Municipal de Deportes.

Al 30 de junio de 2020 y 30 de junio de 2019 la Sociedad tiene contratadas con sus principales
arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas (a valor nominal), de acuerdo con
los actuales contratos en vigor, sin tener en consideracion incrementos futuros por IPC y en
funcién de los vencimientos de los contratos sin considerar prérrogas sucesivas.

Cuotas pendientes

Saldo al Saldo al

30.06.20 30.06.19
Un afio 143.162 143.162
Entre uno y cinco afios $5.500 198.662
Mas de cinco afios 69.300 75.600
267.962 417.424
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8.) Instrumentos financieros

a.1 Activos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros” es el siguiente:

Inversiones financieras a largo plazo

Iastrumentos de Créditos, derivados
patrimanio y otros Total
30.06,20 30.06.19 30.06.20 30.06.19 30.06.20 30.06.19
Calegorias;
[nversiones manenidas hasta el 40.822 40822
vencumiento 40.822 40.822 o
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos a largo plazo - - 475.000 712 300 475.000 712,500
Créditos por enajenacién inmov. - 3.478.609 4.111.939 3.478.609 4.111.939
Fianzas y depdsitos - - 33.100 33.100 33100 33100
40.822 40822 3.986.709 4.857.539 4.027.531 4.898.361
Inversiones financieras a conto plazo
Créditos, derivados
¥ Olrgs Total
30.06.20 300619 30.06.20 30.06.19
Categorias,
Préstamos y partidas a cobrar
Clientes por venias y prestacion de 506.291 175,666 506291 175,666
SETVIC10S
Enlidadesideporiivas deudecas pot 268292 667.197 268 292 667.197
traspasos/cesiones
Deudores varios 2.524.346 8.697.257 2.524 346 8.697.257
Personal 23.649 - 23649 -
Owos 846 426 117273 846.426 117.273
Fianzas y depdsitos 34477 26976 34477 26.976
Créditos a empresas 333333 - 333.333
4 536.814 9684 369 4536.814 9684 369

a.1.1 Créditos a empresas

El crédito a empresas por valor de 3.811.942 euros al 30 de junio de 2020 corresponde al
crédito por enajenacion de inmovilizado de la venta de la Residencia de jugadores a la
Fundacion Real Valladolid realizada en el afioc 2003 y con un plazo de pago acordado en
30 afios.

En la temporada 2011/2012 el Club recibié el pago anticipade por las cuotas
correspondientes a ocho ejercicios siguientes, por lo que no se ha recibido ingreso adicional

para la amortizacién de esta deuda hasta la temporada 19/20.

El resto del importe por importe de 475.000 euros se corresponde a un crédito a la
Fundacién Real Valladolid y a fianzas y depdsitos.
g
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a.1.2 Otros activos financieros

En el epigrafe otros activos financieros se incluyen principalmente una participacidn
minoritaria en el patrimonio del Hércules Club de Futbol, S.A.D. por importe de 34.822
euros y una participacion en una sociedad constituida por clubes de fitbo! por importe de
6.000 euros.

a.1.3. Clasificacién por vencimientos

El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros a largo plazo, con
vencimiento determinado o determinable, al cierre del ejercicio finalizado el 30 de junio de
2020 es el siguiente:

202112022 2022/2023 2023/2024 20242025 Resto Total
Créditos a empresas 225.000 250.000 - - - 475.000
Créditos por enajenacidn de inmovilizade 333333 333333 333333 333.333 2145277 3.478 609
Fianzas y depbsitos - - - - 33.100 33.100
558333 383.333 333333 333333 2178377 3.986.709
El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros a largo plazo, con
vencimiento determinado o determinable, al cierre del ejercicio finalizado el 30 de junio de
2019 es el siguiente:
20202021 20212022 202212023 202372024 Resto Total
Crédutos a empresas 237.500 475.000 - - - 712,500
Créditos por enajenacién de inmovilizado 299.997 333333 333333 333333 2811943 4.111.939
Fianzas y depédsitos - - - 33.100 33.100
537497 BOZ 333 333333 EEEREE 2.845.043 4.857.539

b.2. Pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:
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Débites y partidas a pagar Total

30.06.2020 30.06.2019  30.06.2020 30.06.2019

Pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos financieros 4.754.770 17.853.363 4.754.770 17.853.363

Deuda con .entldades deportivas por . 2.565.159 ; 3 565 159
traspasos/cesiones

Acreedores por arrendamiento financiere (Nota 7) 28.963 27.800 28.963 27.800
Pasivos financieros a corto plazo

Otros pasivos financieros 1.713.867 2.060 1.713.867 2.060

Deuda con entidades deportivas por

5.050.597 5.692.725 5.050.597 5.692.725

traspasos/cesiones

Acteedores por arrendamiento financiero (Nota 7) 27.524 255 27.524 255
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 616.595 329.299 616.595 329.299
Acreedores varios 1.722.172 3.495.883 1.722.172 3.495.883
Personal 11.598.337 9.358.493 11.598.337 9.358.493
Periodificaciones a corto plazo 11.804.464 7.003.664 11.804.464 7.003.664

b.2.1.

b.2.2.

37.317.289 46.328.701 37.317.289 46.328.701

Otros pasivos financieros

Existen 6.461.160 euros registrados al cierre del ejercicio finalizado el 30 de junio de 2020
(14.854.051 euros al 30 de junio de 2019) los cuales se corresponden con la deuda concursal.
El plazo de amortizacién maximo fijado en el convenio con los acreedores se establecié en
un méximo de ocho afios para el crédito ordinario. Mismo periodo de tiempo para el crédito
subordinado que se iniciaria una vez amortizado el ordinario.

El resto de los importes registrados al 30 de junio de 2020 se deben a partidas pendientes de
aplicacion, mientras que al 30 de junio de 2019 se registraba la prima por permanencia de la
temporada 18/19 a pagar en la 20/21 y los intereses devengados y pendientes de pago de la
deuda concursal con la AEAT (Nota 2.h)

De la variacién producida durante el gjercicio terminado el 30 de junio de 2020, 7.967.082
euros se deben a la amortizacion de la deuda privilegiada, 526.801 euros a la amortizacion

de la deuda subordinada y el resto se debe a la reclasificacion de largo a corto plazo de las
deudas de la sociedad.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe del balance de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” es:

Concepto 30.06 2020 30.06 2019
Proveedores 616,595 329299
Acreedores varios 1.722.172 3.495.883
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 11.598.337 9358493
Total 13.937.104 13 183675
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Las remuneraciones pendientes de pago al cierre de los ejercicios finalizados el 30 de junio
de 2020 y el 30 de junio de 2019 corresponden principalmente a las primas y objetivos
conseguidos a final de temporada por el club y por cada uno de los jugadores segun lo
estipulado en sus contratos.

A efectos de lo establecido en la disposicion adicional segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital y de conformidad con la
Resolucion de 29 de febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
se incluye a continuacion un detalie con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de las
operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, €l total de pagos realizados
y el total de pagos pendientes:

30.06.2020 30.06.2019
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 20 30
Ratio de operaciones pagadas 19 20
Ratio de operaciones pendientes de pago 29 54
30.06 2020 30.06.2019
Importe Importe
Total pagos realizados 14.216.629 23.053.459
Total pagos pendientes 1.620.954 9.519.173
15.837.583 32.572.632

b.2.3. Clasificacion por vencimientos

El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros a largo plazo, con
vencimiento determinado o determinable, al cierre del ejercicio finalizado el 30 de junio de

2020 es el siguiente:
2021 2022 2023 2024 Resto Total
Deudas comerciales no comientes:
Deuda privilegiada 10.937 - . - - 10937
Deuda ordinana Ti4.756 714757 714757 T14.757 231.203 3.090.230
Deuda subordinada = - - - 1.653.603 1.653.603
Acreedores por amrendarniento financiero 27.397 1.566 - - - 28.963
753090 716323 T14.757 TI4.T57 1.884 806 4.783.733

El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros a largo plazo, con
vencimiento determinado o determinable, al cierre del ejercicio finalizado el 30 de junio de

2019 es el siguiente: )ﬁ)

21



REAL VALLADOLID CLUB DE FUTBOL, S.A.D.
Memoria del ejercicio anual terminado

al 30 de junio de 2020
2020 021 2022 2023 Resto Total

Deudas comerciales no corrientes:
Deuda pnivilegiada 7.978.136 10937 - - - 7.989.073
Deuda ordinaria 2421.145 714 757 T14.757 714.757 645960 5211376
Deuda subordinada - - - - 1653.603 1.653 603
l[:::::s;:":::;:::::es deportivas por 2.565.159 - - - - 2565 159
Otras obligaciones 2999311 - - 2999311
Acreedores por arrendamiento financiere 18 968 8.832 - 27.800
15982719 734.526 114 757 TL4.T57 2,299,563 20.446 322

9.) Existencias

Durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2020 la sociedad ha procedido a abrir una tienda donde
comercializar sus productos.

La totalidad de las existencias al 30 de junio de 2020 y 30 de junio de 2019 corresponden a las
actividades de venta de merchandising y otros productos. Su composicidn es la siguiente:

Aumento/
30.06.2019  (Disminucién)  30.06.2020
M erchandising y otros productos == 221.773 221.773
- 221.773 221.773

Al 30 de junio de 2020 y 2019 no existen correcciones valorativas por deterioro de existencias.

10.) Fondos Propios

a) Capital social

El capital social asciende a 1.935.345 euros, representado por 318.196 acciones, de 6,08 euros de
valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas,
confiriendo los mismos derechos a sus tenedores.

Las sociedades que cuentan con una participacién igual o superior al 10% son las siguientes;

Porcentaje
participacién
Tara Sports 2018, S.1.U. 51%

b} Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion
de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

: A
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Al cierre del ejercicio esta reserva se encontraba completamente constituida.

¢} Reserva de capitalizacién
De acuerdo con el articulo 25 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades, debe dotarse una reserva indisponible durante ¢l periodo de cinco afios por el importe
de lareduccion en la base imponible del Impuesto de Sociedades aplicado en concepto de Reserva
de capitalizacion (ver nota 11)

El importe de la reserva de capitalizacion a 30 de junio de 2020 es de 93.001 Euros.

d) Acciones propias

Las acciones propias en poder del Club son las siguientes:

Valor Precio medio de Coste total de

Acclones propias Nomero nominal adquisicion adquisicion
Al 30.06.2020 1.000 6,08 6,08 60.101
Al 30.06.2019 1.000 6,08 6,08 60.101

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales el Consejo de Administracion no ha tomado una
decision sobre el destino final previsto para las acciones propias antes indicadas.

11.) Situacion fiscal

El detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Publicas en los ejercicios finalizados el 30
de junio de 2020 y 30 de junio de 2019 es el siguiente:

30.06.2020
Saldos deudores Saldos acreedores
Cuenta No corriente Corriente No corriente Corriente
Impuesto sobre el valor afiadide - - - {1207.876)
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - (123.434)
Activo por impuesto diferido 940 360 - -
Pasivo por impuesto difendo - - (3421433)
Pasivo por impuesto corniente s - - (804.547)
Organismos de la Segunidad Social - - - (165.706)
940.360 - (3.421.433) {2.301.563)
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30.06.2019
Saldos deudores Saldos acreedores
Cuenta No corriente Corriente No comente Corriente

Impuesto sobre el valor afiadido - {1.957 858)
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - (3.860.406)
Activo por impueste difendo 2303.669 -
Pasivo por impuesto difendo - (3 625.682)
Pasivo por impuesto comente (409 705)
Organismos de la Segundad Social (131 439)

2.303.66% (3.625.682) {6.359 408)

La conciliacién entre el resultado contable y base imponible de los ejercicios finalizados el 30 de junio
de 2020 y 30 de junio de 2019, es la siguiente:

Saldo de ingresos y gastos
[mpuesto sobre Sociedades
Diferencias permarentes

Con origen en el gjercicio
Diferencias temporanas

Con origen en €Jercicios anteriores

Compensactén de bases impombles
negativas de ejercicios anteriores

Base imponible (Resultado fiscal)

Saldo de ingresos y gastos
Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes

Conongen enel ejercicio
Diferencias temporarias

Conongen en el gjercicio

Con ongen en ejercicios antertores

Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores

Base imponble (Resultado fiscal)

30.06.2020
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Reservas
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones Total
9.933.602 - - - 9.933.602
2675429 - - - 2675429
2218 - - - 2218
- (63.484) - (1.920.123) (1.983607)
(5.313.821) (5.313.821)
5313.821
30.06.2019(*)
Cuenia de Pérdidas ¥ Ganancias Reservas
Aumentos  Disminuciones Aumentos Disminuciones Total
6704 240 - - - 6.704 240
2215601 - - 2215601
24973 0 24973
(93 001) (93 001)
(63.484) - (63 484)
(6.151 830) (5.151.830)
2636499

{*) Impuesto de Sociedades previo a la reexpresion

El desglose del gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:
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30.06.2020

Variacion de impuesto diferido

De activo
Crédilos por
bases
Imputitn Dnferencias impombles
cofriente temporanas negzativas Tolal
Imputacidn a pérdidas v ganancias
Operaciones continvadas {1 580911} (V5ETT) (1.558.658) (3155 460y
Imputacidn a patnmomo neto
Por reservas 249318 230.203 480031
Total gasto | ingreso por impuesta (2.675.429)
30.06.2019 (%)
Variacién de impuesto diferido
De active
Créditos por
bases
Impuesto Diferencias mponibles
cornenle 1emporanas negativas Total
16n a pérdi ananci
Operaciones continuadas 1353.634) (15871} (444.691) (814.196)
Total gasto | ingreso por impuesto (814.196}

(*) Gasto por Impuesto de Sociedades previo a la reexpresion

El detalle de los activos por impuesto diferido registrados es el siguiente:

Al 30 06.2020 Al 30.06.2019
Importe Vencimiento Importe Vencimiento
Diferencias temporanias:
Diferencia de amortizacidn 92594  30.06 2025 LT3 30.06.2025
Bases imponibles negativas
Crédito fiscal 2012 847.766 2.192.556
Total activos por impuesto difenido 940.360 2.303.669

Los activos por impuesto diferide indicados anteriormente han sido registrados en el balance de
situacion por considerar los Administradores que, conforme a la mejor estimacién sobre los
resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es
probable que dichos activos sean recuperados.

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio finalizado
el 30 de junio de 2020 la Sociedad tiene abiertos los cuatro ultimos ejercicios los impuestos que le
son de aplicacién. Se considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aun en el caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales

adjuntas. 4
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No obstante, los créditos fiscales derivados de Bases Imponibles Negativas y de deducciones, podran

ser objeto de revision por un plazo de 10 afios desde su generacion.

12.) Provisiones y contingencias

El detalle de las provisiones, asi como los principales movimientos registrados durante los ejercicios
finalizados el 30 de junio de 2020 y 30 de junio de 2019, es el siguiente:

Provisiones a
largo plazo
Onras Provisiones a

provisiones corto plazo Total
Saldo al 01.07 2018 762 535 - 762,535
Dotaciones
Saldo al 30.05.2019 762 535 - 762 535
Dotaciones - 300.000 300.000
Saldo al 30.06.2020 762.535 300.000 1062.535

La provision a largo plazo de 762.535 euros al 30 de junio de 2020 (762.535 euros al 30 de junio de
2019) se corresponde con el posible importe que tendria que hacer el club por un recurso con la AEAT
pendiente de resolverse.

La provisién a corto plazo por importe de 300.000 euros al 30 de junio de 2020 se corresponde con el
pago que tienen que hacer frente por un litigio de un antiguo jugador del club. Al 30 de junio de 2019
no se encontraba registrado importe alguno en el corto plazo.

13.) Informacién sobre el medio ambiente

Para el Real Valladolid Club de Futbol, S.A.D., el impacto medicambiental de sus sistemas, equipos
¢ instalaciones es practicamente nulo, no obstante, el Club ha dispuesto los medios necesarios
relacionados con la prevencion, reduccion y reparacién del impacto ambiental que pudiera derivarse
de su actividad, al igual que en el ejercicio anterior.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion del Club estima que no existen contingencias

significativas relativas a la proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario
registrar provision alguna en tal sentido.

14.) Subvenciones, donaciones y legados

Los saldos y variaciones habidas en las partidas que componen las subvenciones, donaciones y
legados recibidos son los siguientes:

30.06.2020
Saldo Imputacién a Saldo
Entidad otorgante Origen micial resultados final
Ayuntamiento de Valladohd Adm. local 10.877.047 (512.748) 10.264 299
\ 10.877.047 (612.748) 10.264.299

s A
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30.06.2019
Saldo Imputacién a Saldo
Entidad otorgante Cmigen nicial resultados final
Ayuntamiento de Valladohd Adm. local 11.489.795 (612.748) 10.877.047

11.489.795 (612748)  10.877.047
Esta subvencién se corresponde a la concesion del estadio por parte del Ayuntamiento al ¢lub, la cual
se va imputando a resultados a medida que se amortiza dicha concesién (ver nota 5).

Las subvenciones de explotacion concedidas durante los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2020

y 30 de junio de 2019, y que se han imputado directamente en la cuenta de resultados han sido de
462.797 y 158.860 euros, respectivamente.

15} Ingresos y gastos

a. Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién de la cifra de negocios del Club por categoria se detalla en el siguiente cuadro:

Concepto 30.06.2020 30062019
Ingresos de competiciones 130.195 46.335
Derechos de retransmision 41.141.916 47.556.079
[ngresos de publicidad y patrocinie 4481 798 3568.892
Ingresos de abonados 3 850 845 2434625
Ingresos de comercializacion 887 336 -
50492090 33.605.931
b. Aprovisionamientos
Su desglose es ¢l siguiente:
30.06 2020 30.06.201%

Consumo de mercaderias
Compras nacionales, netas de devoluciones y descuentos (948.452) (60.175)

Otros consumos (109.179)

Consumo de MP y otras matenas consumibles

Compras nacionales, netas de devoluciones y descuentos (1.065 849) (736 843)

(2123 480) (797 018)

c. Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal deportivo es el siguiente:

27




REAL VALLADOLID CLUB DE FUTBOL, S.A.D.
Memoria del ejercicio anual terminado

al 30 de junio de 2020
30.06 2020 30.06.2019
Sueldos y salanios de jugadores del pnmer equipo 17.618.956 14 778.787
Sueldos y salarios de jugadores de categonas inferiores 2518846 1 505,793
Sueldos ¥ salarios de técnicos 2310468 1691 106
Primas - 8.100 494
Provisiones (125.000) S
Segundad social 825 800 603 630
23149110 26.679.810
El detalle de los gastos de personal no deportivo es el siguiente:
30.06.2020 30.06.2019
Sueldos y salarios personal de estructura y direccién 4.443.592 2.730.307
Sueldos y salanos de servicios médicos 304.363 42 600
Retnbucion de auténomos 150.522 411 960
Retribucion Consejo de Administracion - 9326
Segundad social 830.752 551.082
5.729.229 3.745275
d. Otros ingresos de explotacidn:
El detalle de los otros ingresos de explotacion es el siguiente:
30.06.2020 30.06.2019
Subvenciones y ayudas 462.796 158.859
Ingresos LNFP 429.494 737.154
Amendamientos y otros de gestién 1.397.749 718.383
2.290.039 1.614.396
e. Otros gastos de explotacién:
El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:
30.06.2020 30.06.2019
Gastos de investigacion 142.077 82,033
Arrendamientos 384.150 256,028
Reparaciones y conservacion 386.957 230.894
Servicios profesionales independientes 4.204.601 4.785.708
Primas de seguros 138.438 57.072
Servicios bancarios 53.568 17.784
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 637.028 186.091
Suministros 189.843 180.597
Otros servicios 579.616 259.757
Tributos 82.768 73111
6.799.045 6.129.076

El detalle de los otros gastos de gestion corriente es el siguiente:
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30.06.2020 30.06.2019

Derechos de arbitraje 596.803 621.928
Gastos de adquisicion de jugadores 4.371.722 4.333.688
Desplazamientos 1.168.243 1.045.954
Cuotas a Entidades Deportivas 164.932 379.527
Sanciones deportivas 44 872 78.023

6.346.572 6.459.120

f. Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

30.06.2020 30.06.2019

Intereses de terceros 16.946 18.230
16.946 18.230

g. Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

30.06.2020 30.06.2019

Otros gastos financieros 708.605 1.059.362
708.605 1.059.362

h. Diferencias de cambio

En la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se reflejan las diferencias de cambio positivas por importe de
51.062 euros y negativas por importe de 29.468 euros, siendo el resultado neto positivo de 21.594
euros. Al cierre del ejercicio anterior no se registraron diferencias de cambio.

16.) Otra informacion

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios es el siguiente:

Categoria profesional 30.06.2020 30.06.2019

Alta direccién 1,00 1,00
Resto de personal directivo 7,60 5,59
Técnicos y profesionales deportivos 81,08 75,15
Empleados de tipo administrativo 8,88 3,66
Comerciales y vendedores 6,50 2,17
Resto de personal cualificado 17,00 4,76
Trabajadores de mantenimiento 14,20 13,42
Fijos discontinuos 1,93 3,38

138,19 109,13

El nimero de miembros del Consejo de Administracion y de personas empleadas al cierre de los
ejercicios, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:
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A 30.06.2020 A 30.06.2019
Categoria profesional Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total

Consejeros 3 - 3 3 - 3
Alta direccién 1 - 1 1 - 1
Resto de personal directivo 6 - 6 5 1 6
Técnicos y profesionales deportivos 114 - 114 108 - 108
Empleados de tipo adminitrativo 2 6 8 - 5 5
Comerciales y vendedores 4 4 8 3 S 3
Resto de personal cualificado 22 4 26 7 1 8
Trabajadores mantenimiento 15 6 21 11 5 16
Fijos discontinuos 6 3 9 70 12 82

173 23 196 208 24 232

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad han sido 19.000 euros por el trabajo de
auditoria al 30 de junio de 2020 (19.000 euros devengados por otros auditores durante el ejercicio
cerrado el 30 de junio de 2019).

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los miembros
del Consejo de Administracion del Club y personas vinculadas a los mismos a que se refiere el articulo
231, declaran que no existen situaciones de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el
interés de la Sociedad y que han sido comunicadas de acuerdo con lo establecido en dicho articulo.

A 30 de junio de 2020 y 30 de junio de 2019, la Alta Direccion estad compuesta por un miembro del
Consejo de Administracién.

Las retribuciones percibidas durante el periodo comprendido entre el t de julio de 2019 y el 30 de junio
de 2020 por los miembros del Consejo de Administracién y por el personal de alta direccion de la
Sociedad han sido de 1.093.979 euros (524.400 euros durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de
2019).

No se han realizado, ni a la Alta Direccién ni a los miembros del Consejo de Administracion,
aportaciones a planes de pensiones durante el gjercicio finalizado el 30 de junio de 2020 ni a cierre del
gjercicio cerrado el 30 de junio de 2019. Tampoco existen anticipos ni créditos concedidos a la Alta
Direccion ni a los miembros del Consejo de Administracién en los cierres anteriormente comentados.

17.) Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riespo procedente de instrumentos financieros

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccién Financiera, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los
principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caricter general se mantiene la tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
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financieras de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, la mayor parte de las cuentas a cobrar a
clientes estin garantizadas mediante seguros de crédito.

Asimismo, hay que indicar que, a excepcién de un Unico cliente con el que se mantiene un
volumen significativo de operaciones, no existe una concentracion significativa del riesgo de
crédito con terceros

b} Riesgo de liquidez:

Se refiere al riesgo de la eventual incapacidad de la Sociedad para hacer frente a los pagos ya
comprometidos, y/ o los compromisos derivados de nuevas inversiones.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

La Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad
(que comprende las disponibilidades de crédito y el efectivo y equivalentes al efectivo) en funcién
de los flujos de efectivo esperados.

¢) Riesgo de mercado:

- Riesgo de tipo de interés: Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan
expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados
financieros y en los flujos de caja. Por ello, la Sociedad sigue la politica de colocar sus
excedentes de liquidez en activos de gran liquidez.

- Riesgo de tipo de cambio: La Sociedad no tiene riesgo de tipo de cambio ya que la totalidad
de sus activos y pasivos, ingresos y gastos estan denominados en euros.

18.) Hechos posteriores al cierre

En el momento de formulacién de las presentes cuentas anuales, Espaiia, como otros muchos paises,
estd inmersa en una situacion critica derivada de la infeccion originada por el Coronavirus (COVID-
19). En este sentido, en Espaifia, el Gobierno adopté el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el
que se declard el estado de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19 y el pasado 18 de marzo, se publicé el Real Decreto-ley 872020, de 17 de marzo, de medidas
urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdmico y social del COVID-19.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, los administradores han llevado a cabo una
evaluacion de los hechos descritos y de su impacto sobre la Sociedad y sus operaciones. En esta linea,
debido a esta crisis sanitaria, se aplazé la finalizacidn de la temporada 19/20 al mes de julio de 2020.
Este hecho ha supuesto que determinados ingresos y gastos comrespondientes a la temporada deportiva
19/20 hayan sido registrados con posterioridad al cierre del ejercicio terminado el 30 de junic de 2020
{ver Nota 19).

No obstante, aunque la volatilidad de la situacién derivada de factores sanitarios hace muy dificil
cualquier prediccién, por todo lo comentado anteriormente, y aun existiendo incertidumbres por
posibles acontecimientos futuros que no se pueden prevenir a la fecha actual, los administradores del
Club consideran que los impactos actuales y potenciales no van a afectar adversamente a la capacidad
del Club para continuar como empresa en funcionamiento.
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Adicionalmente a lo indicado anteriormente, no existen hechos posteriores al cierre, que afecten a las
cuentas anuales abreviadas, ni a la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

19.) Requisitos de informacién para dar cumplimiento al reglamento de control econémico

Desde la Liga Nacional de Fitbol Profesional, a la que pertenece el Real Valladolid, se aprobd un
reglamento interno donde se impone a sus miembros unas reglas de obligado cumplimiento con ¢l fin
de mantener una disciplina econdmica para evitar los endeudamientos de los clubes afiliados.

Balance v cuenta de resultados ;ZJ
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Miles de Euros
BALANCE - ACTIVO Reai17/18 |  Real18/19 Real 19720 |
ACTIVO NO CORRIENTE 34,160} 41.250 33.054}
Inmovilizado intangible 24.629 32.569 27.117
Inmovilizado intangible Deportive 617 8.734 10.131
Derechos de adquisicion de jugadores 617 8.734 10.131
Otros
Inmovilizado intangible No Deportivo 24.012 23.835 16,985
Desarrollo
Conceswones
Patentes, licencias, marcas y smuilares
Fondo de comercio
Apbcaciones mformiticas
Otro mmoviizado mntangible 24.012 23.835 16.985
Inmovilizado mate rial 160 308 969
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, y otro mmovilizado materal 160 308 269
Inmovilzade en curso y anticipos
Inversiones inmobiliarias - - -
Terrenos
Construcciones
Otros activos financieros
Inversiones financieras a largo plazo 4.576 5.148 4.028
Instrumentos de patrimonio 41 41 41
Créditos a terceras 4.530 5.074 3.954
Valores representativos de dewda
Dervados
Otros activos financieros 4 33 33
Pericdificaciones a largo plazo
Activos por impuesto diferido 4.795 3.224 940
ACTIVO CORRIENTE 6.347 17.889 13.450
Existencias comerciales 222
Deudores com. y otras ctas a cobrar 2.282 9.540 3.323
Abonados y socios por cuotas 73 176 252
Entidades Deportivas deudores 461 667 463
Deudores varios 1.746 8.696 2.583
Personal deportivo 1 1 24
Personal no deportvo
AcUvOs por impuesio corriente
Otros créditos con ks Adm. Piblicas (0 0
Otros deudores y cuentas a cobrar
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (1) - -
[nstrumentos de patramonky
Crédites a empresas
Valores representativos de deuda
Dervados
Otros activos financieros 1) -
Inversiones financieras a corto plazo 25 25 368
Instrumentos de patrimonso
Créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Dervados
Otros activos (inancieros 25 25 368
Periodificaciones a corto plazo - 117 346
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4,042 8.207 8.691
Tesoreria 4.042 8.207 8.691
Otros activos liquidos equivalentes
TOTAL ACTIVO 40.508 59.140 46.504
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BALANCE - PATRIMONIO NETO Y PASIVO Real 17/18 Real 18/19 Real 19/20
PATRIMONIO NETO 553 T 6.440 ~ 2.401
Fondos propios (14.767) (8.062) (7.863)
Capital 1.935 1.935 1.935
Prima de emisién
Reserva kegal y estatutarias 1.541 1.541 1.541
Otras reservas 1.279 1.279 373
Resultado de ¢jercicios anteriores (20.392) {19.462) (21.586)
Otras aportaciones de socios
Resultado del efercicio 930 6.704 9.934
{Dividendo a cuenta)
Otros instrumentos de patrimonio (60) {(60) (60)
Ajustes por cambios de valor -4 S .
Activos fmancieros disponibles para la venta
Operaciones de cobertura
Otros
Subvenciones, donaciones y Legados recibidos 15.320 14.503 10.264
PASIVO NO CORRIENTE 26,232 20.460 8.968
Provisiones a largo plazo L & 763
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
Deudas con entidades deportivas 1.653 1.348 899
Acreedores por arrendamiento fmanciero 28 29
Personal deportivo - - X
Personal no deportivo 11 11 11
Deudas con las administraciones puiblicas 21.181 11.118 2.220
Derivados
Otros pasivos financieros 3.387 7.954 1.625
Deudas con empresas del grupo y ascciadas
Pasivos por impuesto diferido 3.421
Periodificaciones a largo plazo
PASIVO CORRIENTE 13.722 32.240 35.135
Provisiones a corto plazo 300
Deudas a corto plazo - 0 1.741
Deudas con entidades de crédito
Deudas con entidades deportivas = - -
Acreedores por arrendamiento financiero 0 28
Derivados
Otros pasives financieros 1.714
Deudas con empresas del grupe y asociadas
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8.658 25.236 21.289
Acreedores 225 329 617
Deudas con entidades deportivas 1.220 5.693 5.05]1
Personal deportivo 3.174 9.358 11.598
Personal no deportivo
Otras deudas 1.868 3.496 1.722
Deudas con las Administraciones Piblicas 2.17 6.359 2.302
Periodificaciones a corto plazo 5.064 7.004 11.804
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 40.508 59.140 46.504
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Cuenta de Ingresos y Gaslos Real 2017-2018 Real 2018-201% Real 2019-2020
Lmporte neto de Is clira de negocios I 9,950 | 23.606 | £0.492
Ingresos por compeliciones (+) 690 1.11% 566
Liga 687 L0 566
Copa de 5M el Rey 4 I
Ingresos por abonsdoes ¥ soclos {+) | 1.123 | 1315 | 3.285
Ingresos por retransmisién {+) | 7.095 | 47,556 I 41.141
Ingresos por come relalizacion (+) 45 46 1.018
Venta tiendas 387
Ouos 45 4t 130
Ingresos por publicidad (+) | 996 3.569 4.482
Publicilad estitica 407 2.524 3.130
Publicidad dindmica 536 1.005 1.143
Otros 54 ¥ 158
Aprevisionanientos y varisciin de existencias () (-} | (481) {797) {1.902)
Consumos de material deportive (34%8) @7 (841)
Otros consumos {136) [EF)] {1.060)
Otros gresos (+) | 2478 1.614 2290
Ingreses LFP 199 37 429
Subvenciones & la expltacién y ozos 1.009 159 461
Cetoocs 6 IER .
Otros 994 M 1.398
Gaslos de personal no departiva (-} [ (2475) {4.089) (6.112)
Sueldos v salarios del personal no deportivo {1941) (017 (5.130)
Seguridad Socinl del personal no departive __(366) (551} (831)
Ouros {167) (421} (150
Gastos plantilla deportiva () (7.594) [26.336) {22.892)
Gastos planiila deportiva inscribible en ba LFP (6.778) (24.649) {20.125)
Suekdos y sabrios, phntils deportiva inseribible e b LFP (6.401) (24.227) (19.547)
Seguridad Social, phntih depontiva inscribbie en b LFP (376) (423) {378)
Gastos plantita deportiva no mscrbibke €n b LFP | (817) (1.687) (2.767)
Suekios y satanos, planulby deportiva no inscrivble en b LFP {655) (1.506) (2.519)
Sequridad Social, pmila deportiva no nscribble en & LFP (161) {181y (248)
Otres Gaatas de explotacion () | (3.954) (13.095) (13.146)
Servicos exleriones (1.722) {6.056) {6.716)
Tributos 8 (3) (83}
Pérdidas, detrioro y variacibn provisionss por oper. comercikes (247} {507) -
Desplazamientos (4K (1.046) (1.168)
Otros gasios de gestidn comients {239) {622) (59T}
Gastos de adquiscion de jugadores mscribdb en b LFP (1.091) (4.334) 4.371)
Onros {2871) (458} {210)
Amortizaciones {-) | (1.457) (2.985) (4.437)
Amonizciones del mmovizado marerial [C1)] (38) {94)
aciones del immovitzado i ial (s gad (62) (147) (346)
0 de derechos de adquisicion de jugadores Tscribibke en b LFP (102) (1.549) (3.180)
Ouras amonizacionss (1.251) (1.2%1) {817}
trputacién de subvenclones de inmovititado no Bnanciers y otras {+) | 817 BL7 817
de capaal das al resubtack Bi7 E17 BL7
Deteriors y resuliado por encjensclones (+) 1 {+} 4.395 1.067 8.168
Beneficws procedenies delwaspaso de jugadores 4.178 1.248 8.146
Traspasos 4.178 1.248 8. 144
Benelicios procedentes det ikzado ¢ ingresos excep 244 176 434
Pérdidas proced del dado y gastos (27 (357) {412)
|Resuttado de explotacién ]| 1L.640 1 9.302 [ 13,280
Ingresos Anancieros (+) | 19 18 68
De lerceros [k £ 58
Gaytos Boancieres () | (357) (900) (738)
Oum 057) (500) (738)
Deterioro ¥ resultads por ¢ najenaci de 1 K *)' ) | = k- 2
ITM:I Resultado Financiero I I 335 I (882} l (670}
[Resuliado anies de impuestos } L.30L I 8920 1 12610
[Lmpuesto sobre benesiclos ¢+ (3 AR 371 | (2.216) | (2.675)
Superavit | (it} | | 93¢ | 6.705 | 9.935
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Deuda neta e ingresos totales

A efectos del articulo 23 del Reglamento de Control Econdémico de los Clubes y Sociedades Andnimas
Deportivas afiliadas a la Liga Nacional de Futbol Profesional se entiende como deuda neta aquella
surgida por traspasos de un club y por préstamos. Las ayudas al descenso se consideran en el célculo
de la deuda neta. Esta no incluye las deudas comerciales y otras cuentas a pagar.

Los ingresos totales, por su parte, son todos aquellos conceptos incluidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias que generaron un ingreso en el ejercicio. Los ingresos totales pueden ser distintos de los
ingresos en los Estados Financieros adjuntos ya que determinados epigrafes de estos pueden presentarse
netos al contener ingresos.

La deuda financiera neta y los ingresos totales relevantes a 30 de junio de 2020 ascienden a 15.781.000
y 61.431.000 euros, respectivamente. %

36



REAL VALLADOLID CLUB DE FUTBOL, S.A.D.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 30 de junio de 2020

ART.23. LIBRO X. (INDICADOR DE DEUDA NETA) a 30-06-2020

A) Partidas del pasivo del balance a considerar para el calculo de la deuda neta

miles de euros

(A) Total partidas consideradas del pasivo: (A.1) + (A.2) 26.519
(A.1) Deudas a largo plazo 4.784
Deudas con entidades de crédito 0
Deudas con Clubes y/o SADs por traspasos /cesiones 0
Deudas con entidades deportivas (incluye ayudas al descenso) 0
Deudas con empresas del grupo y asociadas 0
Proveedores de inmovilizado 29
Deudas concursales 4.662
Deudas con las Administraciones Publicas 0
Otras deudas no clasificadas en partidas anteriores 93
(A.2) Deudas a corto plazo 21.735
Deudas con entidades de crédito 0
Deudas con Clubes y/o SADs por traspasos /cesiones 5.041
Deudas con entidades deportivas (incluye ayudas al descenso) 0
Deudas con empresas del grupo y asociadas 0
Proveedores de inmovilizado 28
Deudas concursales 474
Deudas con las Administraciones Publicas 2.302
Otras deudas no clasificadas en partidas anteriores 13.889

{B) Partidas del activo del balance a considerar para el calculo de la deuda neta

(B) Total partidas consideradas del activo 9.459
Entidades Deportivas Deudoras 399
Efectivo y otros Activos Liquidos Equivalentes 8.691
Inversiones financieras a CP 368
C) Importe de la deuda neta a 30 de Junio 2019

(C) Total Deuda Neta: (A)-(B) 17.060

D) Ingresos Relevantes a 30 de Junio de 2019

(D) Total Ingresos Relevantes 37 61.430
RATIO DE DEUDA: (C/D) 28%
Cumnle
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Grupo de jugadores Deudores Acreedores
Jugadores de plantilla mscribiblke 0 11.285
Jugadores plantilla no inscribible [ 134
Resto del personal deportive 0 180
Total deudas con el personal deportive [] 11.598

AN OIS DEPLRSON AL

miles de puros

DELIAS € N EL PERSNON AL DEPORIINVO;

Concplo Sueldos y salarios Fichas y objetivos Imagen y otros “Total
Emolimentos jugadores primera plantilla 0 17.619 0 17.619
Emolumentos técnicos primera plantilla 1.928 0 0 1.928
Salarios jugadores no primera plantilla 2519 0 0 2519
Salarios resto personal no deportive 5281 0 0 5.281
Indemnizaciones deportivas 0 0 0 [i]
indenmizaciones no deportivas 0 0 0 0
Total Sueldos y Salarios 27.347
Cargas sociales 1.657
Total Gastos de Personal 19.003

DEUDAS POR TRASPASOS

Corto Plazo Largo Plazo Total

Concepto Coste nominal Coste nominal
AFRICAN TALENT FOOTBALL ACADEM 150 150
VILLARREAL CLUB DE FUTBOL. 5.A 484 484
[Total 634 € 0€ 634 €
DILDAS CON ADMINIS TR A JONS PURLIC AS:

| Largo Plazo ‘ Corto Plaze ] Total
Saldos deudores
Aclivos por impuestos diferdos 101 0 1]
Créditos por pérdidas a compensar 340 0 o]
Hacienda Pablica dudora por IVA 0 0 0
Hacienda Pablica dudora por 1.5, 0 0 0
Organismos de la Segunidad Social deudores ] ¢ 0
Quros créditos con las Administraciones Piblicas 0 [ 0
Total 940 0 940
Saldos acreedores
Pasivos por impuestos difenidos ] 0 0
Pasivos por impuesto cormiente 0 0
Haciends Piblica acreedora por IVA ] 1.208 1.208
Hacienda Publica acreedora por retenciones 0 123 123
Haciende Piblica [ Soc. y otros trbutos L] 805 805
Organismos de la Seguridad Social acreedores 0 166 166
Total 0 1302 1302
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Organismo Piblico mpuesto Importe Vencimicnty
Hacenda Pablica deuda concursal deuda concurso 1558 hasta 2053
Orpaossmos de Lz Seguridad Social concursal deuda concurso 183 hasta 2033

Total

L.741

Célculo del punto de equilibrio

A efectos del articulo 20 del Reglamento de Control Economico de los Clubes y Sociedades Anénimas
Deportivas afiliadas a la Liga Nacional de Futbol Profesional se entiende como punto de equilibrio la

diferencia entre los ingresos relevantes y los gastos relevantes.
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CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO {Articulo 20 Libro X Re fArticudo 2 Libro X Reglamento LFP)

A) Detalle de los Ingresos Relevantes miles de euros miles de euros miles de euros

T T=1 T=2

Temp. 2019/20 Temp. 2018/19 Temp.2017/18
Taquilla 3.851 2435 1.813
Derechos de retransmision 41.142 47.556 7.095
Patrocinio y publicidad 4,482 3.615 1.042
Actividades comertiales 1.018
Otros ingresos de explotacion 1.827 1.455 1.469
Beneficios proced de la enaji idn o cesitn de jugads 8.146 1.248 4.1738
Plusvaliai enajenacién inmovilizado material {por sustitueion de inmovilizados)
Ingresas financieros 68 18 18
Ingresos (extrandinarios y ejercicics anteriores) 434 176 244
Imputacidn de subvencion {partida monetaria) 463 158 1.009
{A.1] Total ingresos relevantes | §51.430 S6.662
(4.2} Total Ingresas en los estados financieras auditados | £2.469 57.479 17.686
(A.3) Importe a canciliar: (A.1] - (A.2) 1.039 81?| 817
Partidas coriiatoriag
|Subwndones de capital trasposadas I | 317 | 817 817
Veriacion existencias 222

B} Detalle de los Gastos Relevantes

T-1 T-1

Temp. 2019/20 Temp. 2018/19
Coste de ventas / materiates 2.123 797
Gastos en retribuciones a empleados. 27.966 29.967
Otros gastos de explotacidn (nota 1) 13.146 12.588
Amortizacion/deterioro de fichas de jugadores y pérdidas por la enajenacién de fichas de 3.180 1.549
jugadores
Costes financieros y dividendos 738 200 357
Amortizatidn/ deteriono de inmovilizado material ]
Gastes en actividades de desarrolio de cantera no directamente atribuibles
Gastos en actividades de desamollo comunitario no directamente alribuibles

{#1.1) Total gastos relevantes

(B.3) Imporie a concilfar: |B.1} - [B.2}

ot 4 gastos de exiot o3 g Fuses7t

Partidas conciliatorias

mpuesto sobre sociedodei | | 2.675 | 2216 371
Gostos extroordinarias 412 | 864 | 27
Amortizociones y de!erioro_ﬂmgﬂﬁ@dos 1.258 1.437 1.355
Gostos formacidn cantera direciamente atribuibles 1 1.038 458 295

(B4} Total pastidas consiliatarias

{Csactee du esaiodn 1890 - 8 4} | o

C) Clculo del Punto de equilibrio

[C.1) Punti equifibrie T {Ejercicio 18-20}
Ingresos Relevantes 61.430
|Gastos relevantes 47.153

Resultado Punto de equilibric I 14.278 I'ﬁupﬂ'hli

(€.1) Punte equilibrio T {Ejercicio 18-19)

lIngresos Relevantes 56,662
|Gastos relevantes 45.801
!Resulzado Punito de equilibrio | 10.861 |WM
HE ) Pk oge oy T [Efereicio 47-05]
1ngresos relevantes 16.869
astos relevantes 14.708

|Resultado Punto de equilibrio 40 | 2,161 [Supsravit

(C.4) Punto de squilibrio para el periodo de T 8 T-2: [C1] + (€2) + (3] | 27.300_|Superévit

|




REAL VALLADOLID CLUB DE FUTBOL, S.A.D.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 30 de junio de 2020

Gastos asociados a la primera plantilla

A efectos del articulo 22 del Reglamento de Control Economico de los Clubes y Sociedades
Anénimas Deportivas afiliadas a la Liga Nacional de Fitbol Profesional se entiende como gastos
asociados a la primera plantilla el total de retribuciones y costes reflejados en el Anexo VI de las
Normas para la Elaboracion de los Presupuestos de los Clubes y Sociedades Anénimas Deportivas a
excepei6n del coste de amortizacién. Asimismo, deberan incluirse los costes de las retribuciones del
resto del personal relacionado con el primer equipo, y no reflejados en dicho Anexo.

Como parte del personal relacionado con el primer equipo se incluye: al secretario técnico o director
deportivo, los médicos, los fisioterapeutas, los utilleros y el delegado.

En caso de que estos empleados realizaran labores en otros equipos del Club, se imputara la parte del
salario que el Club considere que representa su desempefio para ¢l primer equipo. En caso de que el
Club no sea capaz de realizar esta separacion, se imputara la totalidad del salario.

Indicador gastos asociados primera plantilla (Art.22 Libro X) 30/06/2020
A) Gastos asociados a la primera plantilla miles de euros
(A) Total Gastos asociados a la PRIMERA PLANTILLA | 22.298 |
Importe
(a.1) Coste de plantilla deportiva inscribible en la LFP (sin amortizaciones) 20.266
(a.2) Gastos personal relacionado con el primer equipo, y no reflejado en el coste de plantilla
deportiva inscribible: secretario técnico/ director deportivo, medicos, fisioterapeutas, utilleros, 2.032
delegado.

B) Conciliacion con los estados financieros

(B) Total Gastos personal reflejados en PyG I 29.004 |
j{b.l] Importe a conciliar: {A}—iBj B I B -6?66_]
Partidas conciliatorias Importe
Gastos Plantilla deportiva NO inscribible en la LFP 2.612
Gastos de personal no deportivo a excepcion de los contemplados en {a.2) 4.094
[(b.2) Total partidas conciliatorias | 6.706 |

1Corrector de conciliacién: (b.1) +{b.2) =0 i

C) Ingresos Relevantes a 30 de junio de 2020

(C.) Total Ingresos Relevantes I 61.431 I

RATIO GASTOS ASOCIADOS A LA PRIMERA PLANTILLA (A/C) 36%
Cumple
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REAL VALLADOLID CLUB DE FUTBOL, S.A.D.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 30 de junio de 2020

Divergencia de ingresos y gastos entre la temporada deportiva v el ejercicio contable 2019/20

Debido a la pandemia mundial acaecida durante ¢l afio 2020 por el Covid-19 ha hecho que la temporada
deportiva finalice en un afio contable diferente al que le corresponderia devengando tanto ingresos
como gastos de estos partidos en otro afio contable. De esta manera encontramos estas diferencias en

el siguiente cuadro:
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REAL VALLADOLID CLUB DE FUTBOL, S.A.D.

Memoria del ejercicio anual terminado

al 30 de junio de 2020
[Cucnta de Ingresos y Gastos ] [ Real2019-2020 | Registros en 2021 | Realsin Covid |

Importe neto de la cifra de negocios | 50.492 | 8.241 | 58,734 |

Iogresos por competiciones (+) 566 - 566
Liga 566 566
Copa de SM el Rey -

Ingresos por abonados y socios (+) { 3.285 | | 3.28%

Ingresos por retransmisién (+) [ 41.142 1 7.626 T 48.768 ]

Ingresos por come rcializacién (+) 1 1.018 - 1.018
Venta tendas 887 887
Otros 130 130

Ingresos por publicidad (+) [ 4.482 615 5.097
Publicidad estatica 3.180 489 3669
Publbicidad dindmica 1.143 126 1.270
Otros 158 158

Aprovisionamientos y variacién de existencias (+) /(- | (1903) - (1.902)
Consumeos de materal deportivo (841) (841)

Otros consumos (1.060) (1 060}

Otros ingresos (+) | 2.290 - 2.290
Ingresos LFP 429 429
Subvenciones a la explotacién y otros 4563 463
Otros 1398 1.398

Gastos de personal no deportivo (-) [ (6.112) 5 6.112)

Sueldos y salarios det personal no deportvo {5.130% (5.130)
Seguridad Social del personal no deportivo (831) (831)
Otros (151) (151)

Gastos plantilla de portiva () (22.767) 7.070) (39.836)

Gastos plantilla deportiva mscribible en la LFP {20.125) (7.070) (27.1935)
Sueldos y salarios, plantilla deportiva inscribible en la LFP (19547 (7.070) (26617
Segurdad Socal, plantilla deportiva mscribible en la LFP {578) (578)

Gastos plantilla deportiva no mscribible en la LFP | (2.642) - (2.642)

Sueldos y salarios, plantilla deportiva no inscribible en la LFP {2.519) (2.5319)
Seguridad Social, planila deportiva no mscribible en la LFP (248) (248)

Provisiones | 125 125

Otros Gastos de cxplotacion (-) | (13.146) (1.631) (14.776)
Servicios exterores (6.716) {528) (7.245)

Tributos (83) (83)
Desplazamie nos {1.168) {1 168)
Otros gastos de gestin carmiente (397) {65) (662)
Gastos de adquisicién de jugadores mscribible en la LFP {4 372) (1037) (5.409)
Otros (210) 210

Amortizaciones (-) | {4.437) - (4.437)
Amortzaciones del inmovilizado mawrial (54) (54)
Amortizaciones del nmovilizado inmaterial {excluido pgadores) (346) {346)
Amortzzacitn de derechos de adqusicion de jugadores inscribible (3. 180) {3.180)

Otras amortizaciones (817) (817

Imputacién de subvenciones de inmovilizade no financicro y otras ¢ 817 - 817
Subvenciones de capiial iraspasadas al resultado 817 817

Exceso de provisiones (+) / () |

Deterioro y resultado por enejenaciones (+} / (-} 8.255 175 8.430

Beneficios procedentes del traspaso de jugadores §.146 - 8.146
Traspasos B.146 2.146

Pérdudas procedentes del traspaso de jugadores | =
Traspasos -

Otros - -

Deterioro ¥ pérdidas (201) 175 (26)

Resulados por enajenaciones y oiros 309 309

Otros resultados | (211} | - I Zin ]

|Resultado de explotacién | 13.280 | (284) | 12.997 ]

Ingresos financieros (+) | 17 = 17
De terceros 17 17

Gastos financieros () | (709) - (709)

Otros (H5) (709)

Difereacias de cambio | 22 22
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REAL VALLADOLID CLUB DE FUTBOL, S.A.D.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 30 de junio de 2020

Estimacién del efecto COVID-19 en las Cuentas Anuales 2019/20

A causa del Covid-19 el club no ha podido desarrollar su actividad con normalidad. Por ello, debido a
las especiales circunstancias acaecidas por esta enfermedad no se han podido generar los mismos
ingresos y gastos que podrian haberse devengado durante una temporada habitual. Es objeto de este
apartado mostrar este efecto sobre los resultados del club:

a3l-12-19
REAL VALLADOLID C.F., Presupuestado Real sin modificar Cierre contable Diferencias
$in covid por devengos efecto covid por ¢lecto covid

Cuenta de Ingresos y Gastos Presp 2019-2020 Real 2019-2020 Real 2019-2020 Impacto 19-20
Tasporte neto de hacifa de negocios f T | 15 | % ] % ]
Ingresos por competicioges (+) 915 566 566 kL]

Liga | 925 566 566 359
Ingresos por abonados y socios {+) l 300 | 315 | 3285 | 344
Ingreses por comercializacién (+) K] 1.018 867 p1i]

Venta liendas 1140 887 887 253 |
Aprovisionammientos y variacidn de existeaciss (). {) (lm (1.066) (].066) (ly]

QOtros consumos {1.319) (1.060) {1.060) (159
Otres icgreses (+) 556 463 rrs) i)

Subvenciones  la explotacin y otros 586 463 463 123
Gastos plantilla departiva () R7250)) (@6.171) @0.123) )
Gastospnil deprtivaosribite e LFP 24.901) @671 20.125) ]

LFp {24.314) {26.193) (19.547) 57

Segundad Social, plantila deporiva inscribible en 'z LFP (387 (578) (578) 2
Otros Gastes de explotacibn (3 [(£50)) 71235 {6.716) o)

Servicios extenores (667D {7.245) {6.716) {325)
[Restliad de expltacion | [ @edlh | @ [ e | (5] ]
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Presupuesto para la temporada 20/21

Presupuesto

Presupuesto de Ingresos y Gastos Temporada

2020-2021
Importe neto de la cifra de negocios | 56.657
Ingresos por competiciones (+) 1.113
Ingresos por abonados y socios (+) 2.079
Ingresos por retransmisién (+) 47.500
Ingresos por comercializacién (+) 1.110
Ingresos por publicidad (+) 4,855
Aprovisionamientos y variacién de existencias (+) / (-) {1.586)
Otros ingresos (+) 1.223
Gastos de personal no deportivo (-) (5.098)
Gastos plantilla deportiva (-) (31.635)
Gastos plantilla deportiva inscribible en la LFP (28.828)
Gastos plantilla deportiva no inscribible en la LFP (2.807)
Otros Gastos de explotacién (-) (14.397)
Amortizaciones (-) (4.582)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras (+) 817
Deterioro y resultado por enejenaciones (+) / {-) 20
Resultado de explotacién 1.419
Ingresos financieros (+) -
Gastos financieros (-) (6)
Total Resultado Financiero | | (6)
Resultado antes de impuestos 1.413
Impuesto sobre beneficios (+)/(-) | | (354)
Superavit / (Déficit) 1.059
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REAL VALLADOLID CLUB DE FUTBOL, S.A.D.
Informe de gestion del ejercicio 2019/2020

1- EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

El club ha competido durante la temporada en la primera division consiguiendo el mantenimiento de
categoria por lo que en la préxima temporada 20/21 competira también en la primera divisién con su
primer equipo y en segunda divisién B con el segundo equipo.

El resultado del ejercicio obtenido ha sido positive por 12.609 miles de curos, antes de impuestos, que
se propone distribuir con la aplicacién a compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores
por su importe neto.

Para la temporada proxima, con el fin de tener mas opciones para mantener la categoria, se propone
incrementar el coste de plantilla de forma significativa, para lo cual ia mejora de ingresos y las opciones
de traspaso de jugadores determinaran las posibilidades en esta direccion.

La entidad ha realizado un gran esfuerzo inversor durante esta temporada y la precedente en la mejora
de las instalaciones que utiliza con la remodelacién del estadio y sus instalaciones anexas que pertenecen
al Ayuntamiento de Valladoelid con la eliminacion del foso que rodeaba ¢l terreno de juego, el cambio
del césped, reforma de gradas, palcos, marquesina en campos anexos, comedor, vestuarios, maquinaria
y equipamientos, lo que ha supuesto una inversién de mas de 5,5 miliones.

En la medida de lo posible la entidad tiene previsto seguir realizando inversiones en instalaciones
durante 1as temporadas siguientes dentro del estadio y sus anexos, asi como en nuevas ubicaciones donde
se proyecta con el objetivo de contar con una Ciudad Deportiva que dote de nuevas y bien equipadas
instalaciones para poder tener una cantera que proporcione los jugadores para incorporarse al primer
equipo o sobre los que obtener rentabilidad en el mercado de los derechos federativos.

Por lo que respecta a los créditos concursales al comienzo de esta temporada se amortizoé de forma
anticipada la totalidad del crédito privilegiado de la Agencia Tributaria por los 7,8 millones de euros
que estaban pendientes. Con este fin se gestiond la venta financiera de parte de los derechos televisivos
de esta temporada y la siguiente por importe de ocho millones, cuatro de cada temporada.

Con respecto a los créditos ordinarios del convenio de acreedores se amortizaron las cuotas devengadas
y que cumplieron sus requisitos formales en la temporada, que ha sido la tercera anualidad de las ocho
en los que quedo prorrateada la amortizacion de la deuda.

Con respecto al resultado la evolucién decir que ha sopertado el desajuste originado por no poder
terminar la temporada en junio de 2020 y su resultado en balance ha sido la siguiente (en euros):

Concepto ejercicio 18-19 ejercicio 19-20
Cifra de negocios 53.605.930,60 50.492.089,59
Resultado del ejercicio 6.704.239,54 9.933.601,99

2- SITUACION DE LA SOCIEDAD

La situacidén econdmica de la compafiia queda reflejada cuantitativamente en el Balance de Situacién,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria que integran las cuentas anuales del ejercicio.

Las magnitudes mas significativas sobre la situacion de la sociedad, asi como su evolucién histérica se
indican en el siguiente cuadro (en euros):

Concepto Ejercicio 18-19 Ejercicio 19-20 L@
Activo total 59.141.688,84 47.723.115,83



REAL VALLADOLID CLUB DE FUTBOL, S.A.D.
Informe de gestién del ejercicio 2019/2020

Fondos propios (8.062.372,72) (7.863.414,25)
Patrimonio Neto 6.440.356,86 2.400.885,21

Durante el ejercicio se ha dado de baja en el activo el saldo registrado por los derechos de explotacién
sobre terrenos cedidos por el Ayuntamiento de Valladolid debido a como ha quedado la calificacion de
los mismos en el nueve PGOU. La pérdida de este derecho ha supuesto la reduccién del activo no
corriente en 7,8 millones.

Para analizar el balance de nuestra entidad hay que tener en cuenta (como tienen en cuenta todos los
operadores financieros) que no estan activados los mejores valores patrimoniales de la misma que son
los derechos econdémicos sobre los jugadores o derechos federativos v los derechos de competicién por
la inscripcidn en las competiciones. Ambos son valores que son susceptibles de ser monetizados, por lo
que de ser aceptados en sus valores realizables el balance reflejaria importantes fondos propios positivos.

3- DESCRIPCION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Durante el transcurso de esta temporada se ha producido la pandemia del covid19 que ha tenido efectos
muy importantes en todos los sectores econémicos y sociales sobradamente conocidos. La aplicacién
de las decisiones del Gobierno y los Organismos deportivos supuso la suspension de la competicion
durante més de tres meses y su reanudacion con un calendario comprimido que llevo a disputar las 11
jornadas pendientes de la temporada a puerta cerrada en los meses de junio y julio.

Esta situacidén, tan excepcional imprevista y sin precedentes, supuso, a efectos de la competicidn,
considerar que la temporada 19-20 no finalizara en su fecha prevista el 30 de junio de 2020 y no hacerlo
hasta la disputa del Gltimo partido del calendario de la temporada, lo que supueste la prorroga de los
contratos de los futbolistas que finalizaban el 30 de junio y la devolucién de los abonos por la parte de
estos partidos que se han celebrado a puerta cerrada.

Se establecieron rigurosos protocolos de seguridad para evitar los contagios en estos partidos de la
temporada 19-20 y continfan en los ya celebrados de la temporada 20-21 hasta el cierre de este informe,
por lo que se mantiene la incertidumbre sobre la evolucion de esta situacion.

Este aplazamiento de los partidos de la temporada 2019-2020 ha supuesto la celebracién de 6 jornadas
de competicién en la primera divisién o Liga Santander durante el mes de julio de 2020, por lo que se
ha producido el sclapamiento de temporadas de forma que en el ejercicio econémico de 2020-2021 se
ha disputado partidos de la temporada deportiva 2019-2020 Lo que ha supuesto el traslado de ingresos y
gastos que eran propios de la temporada 2019-2020 a periodos de devengo en el gjercicio econémico
2020-2021, lo que supone que ambas temporadas deportivas difieren sensiblemente del ejercicio
econdmico que las enmarca.

Al objeto de poder mantener la uniformidad de temporadas deportivas con su contexto econdmico la
LFP ha establecido, mediante una circular, instrucciones para que a efectos comparativos se consideren
los ingresos y gastos en la temporada deportiva a la que corresponden con independencia de la fecha en
la que finalmente se ha podido celebrar el partido que se indica en la memoria.

La entidad, a pesar de este efecto derivadoe de la pandemia causada por el virus covid 19, ha poedido cerrar
el ejercicio econémico con resultados positivos y ha mejorado en gran medida el coste de plantilla
autorizado para la temporada 20-21, debido al ingreso obtenido por traspaso de un jugador, por lo que
se encuentra en mejor situacion econdmica para afrontar la nueva temporada deportiva.

Con respecto al convenio de acreedores de 2014 indicar que al cierre de la temporada se ha pagado la
totalidad de la deuda del convenio singular con la Agencia Tributaria de forma anticipada a lo previsto
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en este convenio y que con respecto a los créditos ordinarios se ha cumplido con los pagos previstos en
el convenio de acreedores. Por lo tanto, en este ejercicio se ha reducido de forma muy significativa la
deuda concursal como se detalla en la memoria del ejercicio.

En cumplimiento de las normas de control econémico y presupuestario de la LFP se reserva dotacion
presupuestaria suficiente para amortizar la deuda segln los convenios con los acreedores ademas de las
obligaciones corrientes de cada ejercicio.

El ciub cumplié con el limite de costes de plantillas autorizados durante la temporada 19/20 y al cierre
lo supera por premios derivados de la permanencia. Para la temporada 20/21 tiene autorizado 46.646
miles de euros para la primera plantilla y de 2.715 miles de euros para la segunda plantilla, por lo que se
cuenta con un limite de 49.361 miles de euros de los cuales se han consumido al cierre de este informe
48.035 miles de euros.

La entidad decidié no proponer expedientes de regulacion durante los periodos de estado de alarma a
pesar de la interrupcién de la competicion y se pactd con la plantilla del primer equipo una quita en sus
retribuciones en caso de que la temporada fuera interrumpida y no se disputaran todos los partidos, lo
cual no sucedid y todos se disputaron con un nuevo calendario como se ha indicado antes.

Esta situacidn ha creado un precedente por lo que los nuevos contratos contemplan la actuacion en caso
de que esto suceda de nuevo.

4- INDICADORES CLAVES
a) De caracter financiero;

La evolucidn de los ratios mas significativos del ejercicio es la siguiente:

30/06/2019{ 30/06/2020
-Endeudamiento(Recursos ajenos /Pasivo Total) 0,561 0,948
-Solvencia (Activo corriente /Pasivo corriente) 0,555 0,398
-Rentabilidad econémica (BAIT/activo total) 0,151 0,272
-Autonomia financiera (Patrimonio neto/Activo total) 0,109 0,052

b) De carécter no financiero:

En la contabilidad de la sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio que se cierra no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento sobre informacién medioambiental
previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2.001

La distribucién media de empleados por categorias es la siguiente: ﬁ
Ejercicio

Situacion a 30-06-2020 2019/2020

Altos directivos 1

Resto personal directivo 7.6

Técnicos y profesionales deportivos 81,08

Empleados de tipo administrativo 8.88

Comerciales y vendedores 6,5

Resto de personal cualificado 17
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Trabajadores de mantenimiento 14,2
Fijos discontinuos 1,92
Total empleo medio 138,18

5- ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio, ademaés de lo indicado anteriormente, finalizaron dos contratos
de jugadores del primer equipo de los que uno fue renovado, se incorporaron once nuevos jugadores de
los cuales cuatro son libres o cedidos y siete adquiridos sus derechos. No se ha modificado en Consejo de
Administracién y se mantiene el entrenador y la direccion deportiva.

6- EVOLUCION DE LO PREVISIBLE

La situacion originada por la pandemia del Covid19 esta condicionando en estos momentos toda la
actividad y es dificil aventurar situaciones futuras pero la prevision es que la competicion deportiva siga,
aunque a puerta cerrada lo que permitird mantener una corriente de ingresos conforme a la presupuestada
y se mantenga la actividad de le entidad con normalidad hasta final de temporada.

El presupuesto de ingresos para la préxima temporada se sitiia por encima de los 58 millones de ingresos,
de los cuales el 81% corresponde a los por derechos sobre las retransmisiones distribuidos desde la LFP
que los gestiona de forma conjunta segun el Real Decreto-Ley 5/2015 de 30 de abril.

No se presupuestan ingresos por traspasos de jugadores ya que no es un ingreso cierto, si bien, es de
esperar importantes ingresos por este concepto como vienen realizandose en los ultimos afios.

7- ACCIONES PROPIAS Y ACTIVIDADES EN I+D

La sociedad no ha adquirido acciones propias ni ha realizado inversiones en investigacion y desarrollo
en el ejercicio.

8- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La entidad se financia exclusivamente con los ingresos propios de la actividad y estd cumpliendo con
los pagos previstos en sus vencimientos.

Es imprevisible un riesgo en precios por ¢l carcter de la actividad, ni por los créditos utilizados o por
el flujo de caja previsto ya que la corriente de ingresos principal por abonos y entradas es de efectivo,
por los contratos de derechos televisivos y publicidad tampoco ya que estan contratadas con entidades
de total fiabilidad, al igual que las operaciones con los derechos federativos con otros clubes sobre las
que se han podido realizar descuento financiero sin recurso por los cobros aplazados en los traspasos.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION POR EL
ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores del Real Valladolid Club
de Fitbol, S.A.D. han formulado las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria} y el informe de gestién de la
Sociedad correspondiente al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2020.

Asimismo declaran firmados de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del
presente folio anexo a la Memoria, que se extiende en las paginas que preceden a este escrito.

Valladolid, a 13 de noviembre de 2020

Lt

D. Ronaldo Luis Nazério de Lima :
Presidente y Consejero Consejero y Consejero Delegado

. Mvier Ferrero Muiioz
Secretario — No Consejero

D. Carlos Sudrez Rueda
Consejero





